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1. Izvle � ek prospekta za organizirano trgovanje z delnicami na podlagi dovoljenja 
Agencije za trg vrednostnih papirjev št. 11/239/AG- 05-(930) z dne 21. 12. 2005 
 
2. Izdajatelj delnic 
 
KD Holding, finan� na dru�ba, d.d., Celovška 206, Ljubljana  
 
V sodni register je vpisan osnovni kapital izdajatelja v višini 23.536.424.000 SIT. 
 
3. Vrsta delnice 
 
Navadne imenske delnice z nominalno vrednostjo 8.000 SIT, izdane v nematerializirani obliki, z 
oznako KDHR in ISIN kodo SI0031110461, ki tvorijo z �e izdanimi navadnimi delnicami izdajatelja isti 
razred. 
 
4. Skupna nominalna vrednost celotne izdaje 
 
Skupna nominalna vrednost dveh izdaj delnic, na kateri se nanaša ta prospekt, je 14.005.368.000 
SIT. Zaradi pripojitve KD Nalo�b h KD Holdingu je b ilo izdanih 448.565 delnic KDHR s skupno 
nominalno vrednostjo 3.588.520.000 SIT, iz naslova pove� anja osnovnega kapitala s stvarnimi vlo�ki 
pa 1.302.106 delnic KDHR s skupno nominalno vrednostjo 10.416.848.000 SIT. 
 
5. Število delnic in nominalna vrednost posamezne d elnice 
 
Zaradi pripojitve KD Nalo�b h KD Holdingu je bilo i zdanih 448.565 delnic KDHR z nominalno 
vrednostjo 8.000 SIT, iz naslova pove� anja osnovnega kapitala s stvarnimi vlo�ki pa 1.302 .106 delnic 
KDHR z nominalno vrednostjo 8.000 SIT. 
 
6. Pravice iz delnic 
 
Delnice, na katere se nanaša ta prospekt, so po vsebini pravic povsem izena� ene z �e obstoje � imi 
navadnimi imenskimi delnicami izdajatelja z oznako KDHR, ki dajejo njihovim imetnikom: 
 
- pravico do udele�be pri upravljanju dru�be, 
- pravico do dela dobi� ka (dividende), 
- pravico do ustreznega dela preostalega premo�enja p o likvidaciji ali ste� aju dru�be.  
 
7. Delnice bodo uvrš � ene na prosti trg. 
 
8. Druga pomembna dejstva v zvezi z izdajateljem 
 
KD Holding je dne 17. 3. 2005 prejel odlo� bo Ljubljanske borze, o pogojni za� asni ustavitvi trgovanja 
z delnicami KDHR na prostem trgu. V skladu z odlo� bo bi borza z dnem 20. 6. 2005 zaustavila 
trgovanje z delnicami KDHR na prostem trgu, v kolikor KD Holding do vklju� no dne 17. 6. 2005 za 
dodatno izdajo delnic KDHR ne bi uspel zagotoviti dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev za 
organizirano trgovanje ter v skladu z ZTVP-1 ne bi uspel zagotoviti javne objave izvle� ka prospekta. 
Odlo� ba borze se nanaša na dodatne delnice KDHR, izdane zaradi pripojitve KD Nalo�b h KD 
Holdingu, ki so bile dne 5. 11. 2004 vpisane v centralni register KDD. Rok za pridobitev dovoljenja je 
Ljubljanska borza na prošnjo KD Holdinga podaljšala do 28. 2. 2006. S pridobitvijo dovoljenja 
Agencije za trg vrednostnih papirjev za organizirano trgovanje, na podlagi katerega je objavljen ta 
prospekt, je odlo� ba Ljubljanske borze  v celoti izpolnjena. 
 
V mesecu novembru 2005 je izdajatelj uspešno zaklju� il prodajo obveznic druge izdaje v skupni 
nominalni vrednosti 40.000.000 EUR. Namen izdaje obveznic je financiranje teko� ega poslovanja KD 
Holdinga, med drugim ustanovitev specializirane �iv ljenjske zavarovalnice na podro� ju jugovzhodne 
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Evrope (predvidoma na trgih Hrvaške, Romunije in Bolgarije), nadaljnja širitev na podro� ju 
kinematografije (gradnja poslovno stanovanjskega objekta v Ljubljani, kjer bo zgrajen tudi t.i. 
multipleks z ve�  kino dvoranami), financiranje dokapitalizacij strateških nalo�b v tujini (dru�b za 
upravljanje, borznoposredniških dru�b), financiranj e dokapitalizacij finan� nih nalo�b (Slovenica) in 
ustanovitev PE (private equity) sklada, ki naj bi bil po odprodaji tistega premo�enja, kjer zaradi 
premajhnega lastništva KD Holding nima mo�nosti akt ivnega upravljanja, nosilec investicijskih 
dejavnosti KD Holdinga. 
 
Tveganja povezana z izdajateljem in z delnicami 
KD Holding je pri svojem poslovanju izpostavljen razli� nim vrstam finan� nih tveganj (kreditna, 
valutna, obrestna, pla� ilne sposobnosti). Izdajatelj ocenjuje, da je njegova izpostavljenost do teh 
tveganj relativno nizka. Izdajatelj upravlja s finan� nimi tveganji predvsem z namenom doseganja 
stabilnosti poslovanja in zmanjšanja izpostavljenosti posameznih tveganj do sprejemljive ravni. 
 
Kreditna tveganja 
KD Holding pri rednem poslovanju posoja denar v obliki kratkoro� nih posojil povezanim in odvisnim 
dru�bam, pa tudi nekaterim nepovezanim dru�bam. Pri  povezanih in odvisnih dru�bah je KD Holding 
vklju� en v upravljanje teh dru�b predvsem preko nadzornih  organov, v primeru nepovezanih dru�b pa 
se KD Holding odlo� a o posojilih na osnovi bonitete, ro� nosti in pano�ne razpršenosti teh dru�b. 
Glede na zneske danih posojil povezanim, odvisnim in nepovezanim dru�bam, izdajatelj ocenjuje, da 
je njegovo kreditno tveganje nizko. 
 
Valutna tveganja 
KD Holding je zaradi prisotnosti na mednarodnih trgih izpostavljen tudi valutnim tveganjem, predvsem 
pri izvajanju poslovnih aktivnosti v dr�avah z bolj  spremenljivimi valutami, kot so Hrvaška, Srbija in 
� rna Gora, Slovaška, Romunija, Bolgarija. Zavoljo zaenkrat primerjalno nizkega obsega poslovanja 
na navedenih trgih, je valutno tveganje ustrezno nizko. Dru�ba ima sicer glede na mednarodno 
naravnanost najve� jo � isto valutno izpostavljenost v EUR, ki pa zaradi te� ajne politike Banke 
Slovenije ter vstopa v mehanizem ERM2 po oceni ne predstavlja znatnega tveganja in se dru�ba 
pred valutnimi tveganji ne varuje. Ocenjuje se, da je izpostavljenost dru�be do valutnih tveganj nizka . 
 
Obrestna tveganja 
Zaradi izjemno nizkih ravni obrestnih mer v letu 2004 je prišlo do zamenjave spremenljive obrestne 
mere pri delu dolgoro� nih obveznosti iz financiranja s stalnimi obrestnimi merami, tako da ima 
izdajatelj stalno obrestno mero pri vseh dolgoro� nih obveznostih iz financiranja. Izpostavljenost 
dru�be do obrestnih tveganj je po oceni zmerna. 
 
Tveganja pla � ilne sposobnosti 
Tveganje kratkoro� ne pla� ilne sposobnosti dru�be je nizko, kar je posledica u� inkovitega upravljanja 
z denarnimi sredstvi, ustreznih kreditnih linij za kratkoro� no uravnavanje denarnih tokov, zmerne 
stopnje finan� ne fleksibilnosti ter ustreznega dostopa do potrebnih finan� nih virov. Tveganje 
dolgoro� ne pla� ilne sposobnosti dru�be je prav tako nizko in je v najve� ji meri rezultat postavljenih 
stebrov, ki so omenjeni pod kratkoro� nimi zna� ilnostmi, na dolgi rok. KD Holding ima teko� e odprte 
kreditne linije za premoš� anje kratkoro� ne likvidnosti pri poslovnih bankah.  
 
Likvidnost delnic 
Delnice KDHR so uvrš� ene na organiziran trg vrednostnih papirjev in sicer na Prosti trg Ljubljanske 
borze, kjer se z njimi trguje v avkcijskem trgovanju. V primeru, da ne bo aktivnega trgovanja z 
delnicami KDHR, lahko to negativno vpliva na tr�no ceno in likvidnost delnic. 
 
Tr�no tveganje 
Dejavniki tveganja vklju� ujejo mo�nost nenadnega in dlje � asa trajajo� ega splošnega padca te� ajev 
na delniških trgih zaradi splošnih tr�nih ali gospo darskih razmer (sistemati� no oziroma tr�no 
tveganje), prav tako pa tudi tveganja, povezana z izdajateljem vrednostnega papirja, njegovo 
dejavnostjo in njegovimi aktivnostmi (nesistemati� no tveganje oziroma tveganje izdajatelja). Tveganje 
izdajatelja je podrobneje opisano v to� ki 2.1. prospekta. 
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9. Borzno posredniške dru�be, ki sodelujejo pri uvr stitvi delnic na organiziran trg 
 
Pri uvrstitvi delnic KDHR na organiziran trg ne sodeluje nobena borznoposredniška dru�ba. Vsa 
dejanja, potrebna za uvrstitev delnic na organiziran trg, je opravil izdajatelj sam. 
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KAZALO OKRAJŠAV 
 
Okrajšava: Celoten naziv: 
Delnica KDHP Kumulativna participativna prednostna imenska delnica KD Holding 
Delnica KDHR Navadna imenska delnica KD Holding 
EUR Evro 
ERM2 Mehanizem deviznih te� ajev Evropske skupnosti 
KD Group KD Group, finan� na dru�ba, d.d., Ljubljana 
KD Holding  KD Holding, finan� na dru�ba, d.d., Ljubljana 
KD Nalo�be KD Nalo�be, finan � na dru�ba, d.d., Ljubljana 
KDD KDD - Centralna klirinško depotna dru�ba, d.d.,  Ljubljana 
Ljubljanska borza Ljubljanska borza vrednostnih papirjev, d.d., Ljubljana 
Obveznice KDH1 Obveznice KD Holding prve izdaje 
Prospekt Prospekt za organizirano trgovanje z delnicami KDHR 
SIT Slovenski tolar 
Slovenica  Slovenica zavarovalniška hiša, d.d., Ljubljana 
Slovenica �ivljenje  Slovenica �ivljenje, �ivljenjs ka zavarovalnica, d.d., Ljubljana 
Adriatic Adriatic zavarovalna dru�ba, d.d., Koper 
ZGD Zakon o gospodarskih dru�bah (Uradni list RS, š t. 30/93 s spremembami) 
ZTVP-1 Zakon o trgu vrednostnih papirjev (Uradni list RS, št. 56/99 s spremembami) 
ZPRE Zakon o prevzemih (Uradni list RS, št. 47/97 s spremembami) 
SRS Slovenski ra� unovodski standardi (Uradni list RS, št. 107/01 s 

spremembami) 
 
 
KAZALO SKLICEVANJ 
 
1. Letna poro� ila dru�be KD Holding, Skupine KD Holding, KD Group  in Skupine KD Group: 

http://www.kd-group.si/index.php?ndx=14&pid=14&id=884&cmd=lst&t=slo&f= 
 
2. Objava obvestila o izdajateljevi pridobitvi delnic zavarovalnice Adriatic: 

http://www.kd-group.si/index.php?ndx=18&pid=812&id=1172&cmd=lst&t=slo&f=. 
 
3. Objava obvestila o prodaji obveznic druge izdaje: 

http://www.kd-group.si/index.php?ndx=18&pid=812&id=1341&cmd=lst&t=slo&f= 
 
4. Prospekt in izvle� ek prospekta za obveznice KDH1: 

http://www.kd-group.si/index.php?ndx=18&pid=812&id=1342&cmd=lst&t=slo&f= 
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1. ODGOVORNE OSEBE 

 
KD Holding sprejema odgovornost za informacije, prikazane v prospektu. Izdajatelj z vso primerno 
skrbnostjo zagotavlja, da so, kolikor je njemu znano, informacije v skladu z dejstvi ter da poleg 
informacij, navedenih v prospektu, ni drugih pomembnejših informacij o njegovem poslovanju, 
dejavnosti in finan� nem polo�aju.  
 
Uporaba prospekta je dovoljena samo za namen, za katerega je izdan. Razmno�evanje prospekta v 
druge namene, v celoti ali deloma, ter uporaba in objava podatkov in delov besedila, ni dovoljeno. 
 
 
Ljubljana, november 2005 
 
 

 
 
 Matja� Gantar 
 Direktor KD Holding  
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2. DEJAVNIKI TVEGANJA 

2.1. Tveganja povezana z izdajateljem 

 
KD Holding je odgovoren za izvajanje sprejete finan� ne politike do bank in finan� nih institucij ter za 
u� inkovito upravljanje z denarjem celotne Skupine KD Group. Dru�ba ima s povezanimi in odvisnimi 
dru�bami podpisane pogodbe, oziroma dogovore, kjer so opredeljene pristojnosti in odgovornosti. KD 
Holding je dru�ba, ki navzven nastopa kot posojiloj emalec in znotraj Skupine KD Group skrbi za 
zagotavljanje likvidnosti in ustrezne razporeditve sredstev. 
 
KD Holding je pri svojem poslovanju izpostavljen razli� nim vrstam finan� nih tveganj (kreditna, valutna, 
obrestna, pla� ilne sposobnosti). Izdajatelj ocenjuje, da je njegova izpostavljenost do teh tveganj 
relativno nizka. Izdajatelj upravlja s finan� nimi tveganji predvsem z namenom doseganja stabilnosti 
poslovanja in zmanjšanja izpostavljenosti posameznih tveganj do sprejemljive ravni. 
 
Kreditna tveganja 
KD Holding pri rednem poslovanju posoja denar v obliki kratkoro� nih posojil povezanim in odvisnim 
dru�bam, pa tudi nekaterim nepovezanim dru�bam. Pri  povezanih in odvisnih dru�bah je KD Holding 
vklju� en v upravljanje teh dru�b predvsem preko nadzornih  organov, v primeru nepovezanih dru�b pa 
se KD Holding odlo� a o posojilih na osnovi bonitete, ro� nosti in pano�ne razpršenosti teh dru�b. Glede 
na zneske danih posojil povezanim, odvisnim in nepovezanim dru�bam, izdajatelj ocenjuje, da je 
njegovo kreditno tveganje nizko. 
 
Valutna tveganja 
KD Holding je zaradi prisotnosti na mednarodnih trgih izpostavljen tudi valutnim tveganjem, predvsem 
pri izvajanju poslovnih aktivnosti v dr�avah z bolj  spremenljivimi valutami, kot so Hrvaška, Srbija in 
� rna Gora, Slovaška, Romunija, Bolgarija. Zavoljo zaenkrat primerjalno nizkega obsega poslovanja na 
navedenih trgih, je valutno tveganje ustrezno nizko. Dru�ba ima sicer glede na mednarodno 
naravnanost najve� jo � isto valutno izpostavljenost v EUR, ki pa zaradi te� ajne politike Banke Slovenije 
ter vstopa v mehanizem ERM2 po oceni ne predstavlja znatnega tveganja in se dru�ba pred valutnimi 
tveganji ne varuje. Ocenjuje se, da je izpostavljenost dru�be do valutnih tveganj nizka. 
 
Obrestna tveganja 
Zaradi izjemno nizkih ravni obrestnih mer v letu 2004 je prišlo do zamenjave spremenljive obrestne 
mere pri delu dolgoro� nih obveznosti iz financiranja s stalnimi obrestnimi merami, tako da ima 
izdajatelj stalno obrestno mero pri vseh dolgoro� nih obveznostih iz financiranja. Izpostavljenost dru�be 
do obrestnih tveganj je po oceni zmerna. 
 
Tveganja pla � ilne sposobnosti 
Tveganje kratkoro� ne pla� ilne sposobnosti dru�be je nizko, kar je posledica u� inkovitega upravljanja z 
denarnimi sredstvi, ustreznih kreditnih linij za kratkoro� no uravnavanje denarnih tokov, zmerne stopnje 
finan� ne fleksibilnosti ter ustreznega dostopa do potrebnih finan� nih virov. Tveganje dolgoro� ne 
pla� ilne sposobnosti dru�be je prav tako nizko in je v najve� ji meri rezultat postavljenih stebrov, ki so 
omenjeni pod kratkoro� nimi zna� ilnostmi, na dolgi rok. KD Holding ima teko� e odprte kreditne linije za 
premoš� anje kratkoro� ne likvidnosti pri poslovnih bankah.  
 

2.2. Tveganja povezana z delnicami 

 
Likvidnost delnic 
Delnice KDHR so uvrš� ene na organiziran trg vrednostnih papirjev in sicer na Prosti trg Ljubljanske 
borze, kjer se z njimi trguje v avkcijskem trgovanju. V primeru, da ne bo aktivnega trgovanja z 
delnicami KDHR, lahko to negativno vpliva na tr�no ceno in likvidnost delnic. 
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Tr�no tveganje 
Dejavniki tveganja vklju� ujejo mo�nost nenadnega in dlje � asa trajajo� ega splošnega padca te� ajev na 
delniških trgih zaradi splošnih tr�nih ali gospodar skih razmer (sistemati� no oziroma tr�no tveganje), 
prav tako pa tudi tveganja, povezana z izdajateljem vrednostnega papirja, njegovo dejavnostjo in 
njegovimi aktivnostmi (nesistemati� no tveganje oziroma tveganje izdajatelja). Tveganje izdajatelja je 
podrobneje opisano v to� ki 2.1. prospekta. 

3. KLJU � NE INFORMACIJE 

3.1. Izjava o gibljivih sredstvih  

 
Gibljiva sredstva KD Holdinga znašajo na dan 30. 9. 2005 42.033.515.928,22 SIT, kratkoro� ne 
obveznosti pa 2.966.606.812,90 SIT. Glede na navedeno, gibljiva sredstva po mnenju izdajatelja v 
celoti zadoš� ajo njegovim poslovnim potrebam. 

3.2. Kapitalizacija in zadol�enost 

 
Na dan 30. 9. 2005 znaša celotni kapital KD Holdinga 35.899.434.655,49 SIT, celotne finan� ne in 
poslovne obveznosti pa 12.549.606.812,90 SIT. Dolgoro� ne obveznosti iz izdanih obveznic KDH1 
znašajo 9.583.000.000,00 SIT, kratkoro� ni del obveznosti iz obveznic KDH1 pa 181.722.560,27 SIT. 
Kratkoro� ne finan� ne obveznosti do bank znašajo 2.680.000.000,00 SIT. Vse obveznosti iz obveznic 
so zavarovane z neomejenim solidarnim poroštvom dru�be KD Group, vse obveznosti do bank pa so 
nezavarovane, saj veljajo v zvezi z obveznicami KDH1 za izdajatelja naslednje zaveze in omejitve: 
 
a. do popla� ila vseh obveznosti iz obveznic izdajatelj svojega premo�enja ne bo obremenjeval, pri 

� emer "obremenitev premo�enja" pomeni vsako ustanovi tev zastavne pravice, pridr�ka lastninske 
pravice, hipoteke, zemljiškega dolga, pridr�ne prav ice ali druge izklju� ne pravice popla� ila na 
nepremi� ninah, premi� ninah, vrednostnih papirjih in drugem premo�enju, r azen tistih obremenitev 
premo�enja, ki skupaj ne presegajo 1% sredstev izda jatelja glede na zadnje dostopne 
ra� unovodske izkaze; 

b. izdajatelj ne bo prevzemal poroštev ali garancij za obveznosti tretjih oseb in ne bo ustanavljal ali 
prevzemal dele�ev v osebnih gospodarskih dru�bah, r azen morebiti ustanavljal ali prevzemal 
dele�ev kot komanditist v komanditni dru�bi in kot tihi dru�benik v tihi dru�bi brez navedbe svojega 
imena v firmi tihe dru�be;  

c. vsakokratni imetniki obveznic imajo v primeru kršitve obveznosti iz to� k (a) in (b) pravico z 
obvestilom izdajatelju zahtevati takojšnje pred� asno popla� ilo nominalne vrednosti glavnice in 
nate� enih obresti iz obveznic, razen v primeru, da izdajatelj: (1) v primeru nedopustne obremenitve 
iz to� ke (a) obremeni premo�enje v korist imetnikov obvez nic z nedopustni obremenitvi najmanj 
enakovrednim zavarovanjem tudi v namen zavarovanja obveznosti, ki jih ima napram 
vsakokratnim imetnikom obveznic ali (2) v primeru kršitev iz to� ke (b) ustanovi zavarovanje na 
stvareh v korist imetnikov obveznic, tako da bodo njihove terjatve zavarovane najmanj v razmerju 
1:1; 

d. do pla� ila vseh obveznosti iz obveznic izdajatelj ne bo opravljal kakršnihkoli materialnih statusnih 
preoblikovanj, razen morebiti z izjemo zdru�itve me d porokom in izdajateljem, pri � emer pa mora 
neposredno pred za� etkom u� inkovanja zdru�itve biti porokovo premo�enje prosto  vseh 
obremenitev premo�enja, prav tako pa ne sme biti v tem trenutku nobenih veljavnih poroštev 
poroka ve�  (razen poroštva za obveznosti naro� nika iz obveznic). Kršitev te obveznosti ima za 
posledico nastanek pravice imetnikov obveznic zahtevati pred� asno popla� ilo pod pogoji in na 
na� in iz to� ke (c). 
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3.3. Interes fizi � nih in pravnih oseb, ki sodelujejo pri ponudbi 

 
Delnice KDHR, na katere se nanaša ta prospekt, so bile izdane v postopku pripojitve dru�be KD 
Nalo�be k dru�bi KD Holding, ki je bila vpisana v s odni register dne 27. 10. 2004, in v postopku 
pove� anja osnovnega kapitala s stvarnimi vlo�ki, ki je b ila vpisana v sodni register dne 16. 11. 2005. 
448.565 delnic KDHR iz naslova pripojitve so prejeli delni� arji KD Nalo�b, v skladu z dolo � enim 
menjalnim razmerjem, 1.302.106 delnic KDHR iz naslova pove� anja osnovnega kapitala s stvarnimi 
vlo�ki pa naslednji imetniki stvarnih vlo�kov: 
 

 
VLAGATELJ 
STVARNEGA VLO�KA 

 
PREDMET STVARNEGA VLO�KA 

 
OCENJENA 
VREDNOST 
STVARNEGA 
VLO�KA 
v SIT 
 

 
ŠT. NOVIH 
DELNIC 
KDHR, KI 
JIH 
VLAGATE
LJ 
PREJME V  
ZAMENO  
ZA 
STVARNI  
VLO�EK  

 
NOMINALNA 
VREDNOST  
NOVIH DELNIC 
KDHR, KI 
VLAGATELJ 
PREJME V  
ZAMENO ZA 
STVARNI  
VLO�EK 
 

KD Group d. d., 
Ljubljana 

poslovni dele� v višini 70% osnovnega 
kapitala dru�be KD Investments d.o.o., 
Ljubljana  

10.076.455.000,00 840.983 6.727.864.000 

KD Group d. d., 
Ljubljana 

poslovni dele� v višini 100% osnovnega 
kapitala dru�be KD BPD d.o.o., Ljubljana  

116.974.000,00 9.763 78.104.000 

KD Group d. d., 
Ljubljana 

poslovni dele� v višini 100% osnovnega 
kapitala dru�be KD Investments d.o.o., 
Zagreb  

861.502.000,00 71.901 575.208.000 

KD Group d. d., 
Ljubljana 

poslovni dele� v višini 100% osnovnega 
kapitala dru�be KD Investments d.o.o., 
Beograd  

3.867.000,00 323 2.584.000 

KD Group d. d., 
Ljubljana 

poslovni dele� v višini 100% osnovnega 
kapitala dru�be KD Asset Management 
b.v., Amsterdam  

2.088.000,00 174 1.329.000 

KD Group d. d., 
Ljubljana 

poslovni dele� v višini 99% osnovnega 
kapitala dru�be SAI KD Investments 
Romania s.a., Bukarešta  

11.017.000,00 919 7.352.000 

KD Group d. d., 
Ljubljana 

poslovni dele� v višini 100% osnovnega 
kapitala dru�be KD Investments EAD, 
Sofija  

12.612.000,00 1.053 8.424.000 

KD Group d. d., 
Ljubljana 

poslovni dele� v višini 100% osnovnega 
kapitala dru�be KD upravljanje 
imovinom d.o.o., Zagreb  

22.979.000,00 1.918 15.344.000 

KD Group d. d., 
Ljubljana 

delnice dru�be v višini 80,5% osnovnega 
kapitala dru�be KD Mont a.d., Podgorica  

27.754.000,00 2.316 18.528.000 

KD Group d. d., 
Ljubljana 

poslovni dele� v višini 100% osnovnega 
kapitala dru�be KD Investments a.s., 
Bratislava  

97.028.000,00 8.098 64.784.000 

KD Group d. d., 
Ljubljana 

delnice dru�be v višini 49% osnovnega 
kapitala dru�be Vib a.d., Banja Luka  

50.774.000,00 4.238 33.904.000 

INDESIGN d.o.o., 
Ljubljana 

poslovni dele� v višini 7,5 % osnovnega 
kapitala dru�be KD Investments d.o.o., 
Ljubljana  

1.079.620.125,00 90.105 720.840.000 

IT IN�ENIRING d.o.o., 
Ljubljana 

poslovni dele� v višini 7,5 % osnovnega 
kapitala dru�be KD Investments d.o.o., 
Ljubljana  

1.079.620.125,00 90.105 720.840.000 

AVRA d.o.o.,  
Ljubljana 

dele� v višini 7,5 % osnovnega kapitala 
dru�be KD Investments d.o.o., Ljubljana  

1.079.620.125,00 90.105 720.840.000 

DRI d.o.o.,  
Ljubljana 

poslovni dele� v višini 7,5 % osnovnega 
kapitala dru�be KD Investments d.o.o., 
Ljubljana  

1.079.620.125,00 90.105 720.840.000 
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3.4. Razlogi ponudbe in uporaba prihodkov 

 
Dne 20. 8. 2004 sta bila na skupš� inah KD Holdinga in KD Nalo�b sprejeta sklepa o pri pojitvi dru�be 
KD Nalo�be k dru�bi KD Holding. Po pripojitvi se je  celotno premo�enje dru�be KD Nalo�be, kot 
prevzete dru�be, preneslo na dru�bo KD Holding, kot  prevzemno dru�bo (2. odstavek 511. � lena 
ZGD). 
 
Dne 13. 10. 2005 je bil na skupš� ini KD Holdinga sprejet sklep o pove� anju kapitala s stvarnimi vlo�ki. 
Na podlagi sklenjenih pogodb o prenosu stvarnih vlo�kov je KD Holding postal lastnik poslovnih 
dele�ev in delnic, ki so bili predmet stvarnega vlo �ka in so razvidni iz tabele v to � ki 3.3. prospekta. 

4. INFORMACIJE O DELNICAH, KI BODO SPREJETE V TRGOV ANJE 

4.1. Opis vrednostnega papirja 

 
Vrsta in razred delnic 
Navadne imenske delnice z nominalno vrednostjo 8.000 SIT, izdane v nematerializirani obliki, z oznako 
KDHR in ISIN kodo SI0031110461, ki tvorijo z �e izd animi navadnimi delnicami izdajatelja isti razred. 
 
Velikost izdaje delnic  
Skupna nominalna vrednost dveh izdaj delnic, na kateri se nanaša ta prospekt, je 14.005.368.000 SIT. 
Zaradi pripojitve KD Nalo�b h KD Holdingu je bilo i zdanih 448.565 delnic KDHR s skupno nominalno 
vrednostjo 3.588.520.000 SIT, iz naslova pove� anja osnovnega kapitala s stvarnimi vlo�ki pa 
1.302.106 delnic KDHR s skupno nominalno vrednostjo 10.416.848.000 SIT. 

4.2. Zakonodaja, na podlagi katere so bili vrednost ni papirji ustvarjeni 

 
Delnice KDHR so bile izdane na podlagi slovenske zakonodaje.  

4.3. Oblika vrednostnih papirjev 

 
Delnice KDHR se glasijo na ime, so izdane v nematerializirani obliki ter vpisane v centralni register 
nematerializiranih vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD. 

4.4. Valuta, v kateri so izdani vrednostni papirji 

 
Delnice KDHR imajo nominalno vrednost izra�eno v to larjih in znaša 8.000 SIT. 

4.5. Opis pravic, povezanih z vrednostnimi papirji 

 
Delnice, na katere se nanaša ta prospekt, so po vsebini pravic povsem izena� ene z �e obstoje � imi 
navadnimi imenskimi delnicami izdajatelja z oznako KDHR, ki dajejo njihovim imetnikom: 
 
- pravico do udele�be pri upravljanju dru�be, 
- pravico do dela dobi� ka (dividende), 
- pravico do ustreznega dela preostalega premo�enja po likvidaciji ali ste� aju dru�be. 
 
Imetniki navadnih delnic KD Holdinga imajo pravico do dela dobi� ka (dividende) skladno z vsakokrat 
sprejetim sklepom skupš� ine. 
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Odlo� itev dru�be o izpla � evanju dividend v prihodnjih letih bo odvisna predvsem od ustvarjenega 
dobi� ka, likvidnostnega polo�aja dru�be in od morebitnih  prilo�nostih za nove nalo�be. Dru�ba KD 
Holding bo dividende predvidoma izpla� evala letno na podlagi sklepa skupš� ine.  
 
Dividende se bodo praviloma izpla� ale delni� arjem v roku 60 dni po sprejetju skupš� inskega sklepa o 
dividendah. Izpla� ilo dividend zastara v roku 5 let od dneva, ki je v skladu z vsakokratnim sklepom 
skupš� ine dru�be dolo � en kot datum pri� etka izpla� evanja dividend. 
 
Upravi� enci do dividend bodo dolo� eni v skladu s pravili Ljubljanske borze. 
 
Delni� arji KD Holdinga imajo v sorazmerju z njihovimi dele�i v osnovnem kapitalu prednostno pravico 
do vpisa novih delnic. Rok za uveljavljanje te pravice je najmanj 14 dni od datuma skupš� inskega 
sklepa o pove� anju osnovnega kapitala. S sklepom o pove� anju osnovnega kapitala se dolo� i 
postopek za uveljavitev prednostne pravice, rok za vpis in vpla� ilo delnic in posledice zamude. 

4.6. Prenosljivost delnic 

 
Delnice KDHR so prosto prenosljive v skladu z vsakokrat veljavnimi predpisi ter pravili poslovanja 
KDD. 

4.7. Predpisi glede ponudb za prevzem, odkupa in pr odaje delnic 

 
Za delnice KDHR se v skladu s prvim odstavkom 2. � lena ZPRE uporabljajo dolo� be ZPRE. Odkup, 
prodaja in trgovanje z delnicami KDHR poteka po pravilih, ki jih dolo� a ZTVP-1 in na njegovi podlagi 
izdani predpisi. 

4.8. Javne ponudbe za prevzem lastniškega kapitala izdajatelja 

 
V poslovnih letih 2004 in 2005 ni bila objavljena nobena ponudba za odkup delnic izdajatelja v skladu z 
ZPRE. 

4.9. Informacije o davkih 

 
Obdav � itev prometa 
Na podlagi 4.d to� ke 27. � lena Zakona o davku na dodano vrednost (Uradni list RS, št. 89/98 s 
spremembami) so pla� ila davka na dodano vrednost oproš� ene finan� ne storitve, in sicer: »promet z 
delnicami oziroma z udele�bami v dru�bah, obveznica mi in drugimi vrednostnimi papirji, vklju� no z 
njihovim izdajanjem, razen hrambe vrednostnih papirjev;«. 
 
Obdav � itev donosov – pravne osebe 
Dohodki iz delnic (dividende in kapitalski dobi� ki), ki jih je izdal KD Holding, pove� ujejo dav� no osnovo 
zavezancev za pla� ilo davka od dohodkov pravnih oseb v skladu z Zakonom o davku od dohodkov 
pravnih oseb (Uradni list RS, št. 40/04 s spremembami; v nadaljevanju ZDDPO-1). Ti dohodki imajo v 
skladu z 8. � lenom ZDDPO-1 vir v Sloveniji, zato predstavljajo obdav� ljiv dohodek, tako za rezidente 
kot za nerezidente, in se vklju� ujejo v dav� no osnovo zavezanca v skladu s 5. poglavjem ZDDPO-1.  
 
Prejeta dividenda se prejemniku ne vklju� uje v dav� no osnovo, � e so izpolnjeni naslednji pogoji (18. 
� len ZDDPO-1): 
 
1. je prejemnik udele�en v kapitalu oziroma pri upr avljanju osebe, ki deli dobi� ek za dividende, tako da 
je imetnik poslovnega dele�a, delnic ali glasovalni h pravic v višini najmanj 20 % in  
2. znaša � as trajanja udele�be v kapitalu oziroma pri upravlj anju izpla� evalca v skladu s 1. to� ko tega 
odstavka najmanj 24 mesecev in  
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3. je izpla� evalec zavezanec za davek, ter ni rezident dr�ave, v primeru poslovne enote pa se ta ne 
nahaja v dr�avi, z ugodnejšim dav � nim okoljem, ki je za namene tega � lena dr�ava, v kateri je splošna, 
povpre� na, nominalna stopnja obdav� itve dobi� ka dru�b ni�ja od 12,5 %. 
 
KD Holding je zavezan za izra� un in pla� ilo dav� nega odtegljaja od dividend in podobnih dohodkov po 
stopnji 25 %, razen kadar je prejemnik (68. � len ZDDPO-1): 
 
1. Slovenija ali samoupravna lokalna skupnost v Sloveniji; 
2. Banka Slovenije; 
3. zavezanec rezident, ki izpla� evalcu sporo� i svojo dav� no številko; 
4. zavezanec nerezident, ki je zavezan za davek od dohodkov, ki jih dosega z aktivnostmi v poslovni 
enoti ali preko poslovne enote v Sloveniji, in izpla� evalcu sporo� i svojo dav� no številko, � e gre za 
dohodke, pla� ane tej poslovni enoti; 
 
oziroma (69. � len ZDDPO-1): 
 
oseba, ki ima eno od oblik, za katere se uporablja skupen sistem obdav� enja, ki velja za mati� ne 
dru�be in odvisne dru�be iz razli � nih dr�av � lanic EU, in jih dolo� i minister, pristojen za finance, � e: 
 
1. ima prejemnik najmanj 20 % vrednosti ali števila delnic ali dele�ev v delniškem kapitalu, osnovnem 
kapitalu ali glasovalnih pravicah osebe, ki deli dobi� ek; 
2. traja najni�ja udele�ba iz 1. to � ke tega odstavka najmanj 24 mesecev; in je 
3. prejemnik: 
a) oseba, ki ima eno od oblik, za katere se uporablja skupen sistem obdav� enja, ki velja za mati� ne 
dru�be in odvisne dru�be iz razli � nih dr�av � lanic EU, in jih dolo� i minister, pristojen za finance; 
b) za dav� ne namene rezident v dr�avi � lanici EU v skladu s pravom te dr�ave in se ne štej e kot 
rezident izven EU v skladu z mednarodno pogodbo o izogibanju dvojnega obdav� evanja dohodka, 
sklenjene z dr�avo ne � lanico; in 
c) je zavezanec za enega od davkov, v zvezi s katerimi se uporablja skupen sistem obdav� enja, ki 
velja za mati� ne dru�be in odvisne dru�be iz razli � nih dr�av � lanic EU, in jih dolo� i minister, pristojen 
za finance, kjer se za zavezanca ne šteje dru�ba, k i je davka oproš� ena ali ima mo�nost izbire. 
 
Obdav � itev donosov – fizi � ne osebe 
Dohodki iz delnic (dividende in kapitalski dobi� ki), ki jih je izdal KD Holding, pove� ujejo dav� no osnovo 
zavezancev za dohodnino po Zakonu o dohodnini (Uradni list RS, št. 54/04 s spremembami; v 
nadaljevanju: ZDOH-1). Ti dohodki imajo v skladu s 13. � lenom ZDOH-1 vir v Sloveniji, zato 
predstavljajo obdav� ljiv dohodek za rezidente. Za nerezidente predstavljajo obdav� ljiv dohodek 
dividende, kapitalski dobi� ki pa le, � e so delnice KD Holdinga del prete�nega lastniškega  dele�a iz 86. 
� lena ZDOH-1. 
 
Dividende predstavljajo sestavni del dohodka iz premo�enja v skladu z 79. in 80. � lenom ZDOH-1. 
Dav� na osnova rezidenta iz naslova prejete dividende se v skladu s 102. � lenom ZDOH-1 zmanjša za 
35 %. 
 
Kapitalski dobi� ki predstavljajo sestavni del dobi� ka iz kapitala v skladu s 85. do 97. � lenom ZDOH-1, 
� e je bila odsvojitev delnice izvršena pred potekom treh let od pridobitve.   
 
KD Holding je zavezan za izra� un in pla� ilo akontacije dohodnine od dividend in podobnih dohodkov po 
stopnji 25 % (124. � len ZDOH-1). Zavezanec za dohodnino je dol�an vlo�i ti napoved za odmero 
akontacije dohodnine od dobi� ka iz kapitala do 28. februarja za preteklo leto (312. � len Zakona o 
dav� nem postopku, Uradni list RS, št. 54/04 s spremembami). 
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5. POGOJI PONUDBE 

5.1. Delnice, izdane zaradi pripojitve KD Nalo�b 

 
Dne 20. 8. 2004 je bil na skupš� ini izdajatelja sprejet sklep o pripojitvi dru�be K D Nalo�be k dru�bi KD 
Holding. Delni� arji KD Nalo�b so zaradi izvedbe pripojitve dobili delnice KD Holdinga po menjalnem 
razmerju 1:0,05, kar pomeni, da so za eno delnico KD Nalo�b dobili 0,05 delnice KD Holdinga. 
Vsakemu delni� arju KD Nalo�b, ki ni imel takšnega števila delnic,  da bi pri dolo� enem menjalnem 
razmerju lahko zamenjal celotno število delnic za delnice KD Holdinga, je KD Holding za preostanek 
delnic (najve�  19 delnic) zagotovil izpla� ilo v denarju po vrednosti 536,31 SIT za eno delnico KD 
Nalo�b. 
 
Osnovni kapital izdajatelja se je pove� al za 3.588.520.000,00 SIT in je znašal po pove� anju 
13.119.576.000,00 SIT. Sprememba osnovnega kapitala je bila v sodni register vpisana dne 27. 10. 
2004 (Srg 2004/08127). Izdanih je bilo 448.565 delnic KDHR. Novo izdane delnice so bile dne 5. 11. 
2004 vpisane v centralni register vrednostnih papirjev pri KDD. 

5.2. Delnice, izdane zaradi pove � anja osnovnega kapitala s stvarnimi vlo�ki 

 
Dne 13. 10. 2005 je bil na skupš� ini KD Holdinga sprejet sklep o pove� anju kapitala s stvarnimi vlo�ki. 
Osnovni kapital izdajatelja se je pove� al za 10.416.848.000 SIT SIT in po pove� anju znaša 
23.536.424.000 SIT. Sprememba osnovnega kapitala je bila v sodni register vpisana dne 16. 11. 2005 
(Srg 2005/11913). Izdanih je bilo 1.302.106 navadnih imenskih delnic KDHR. Delnice so prejeli imetniki 
stvarnih vlo�kov, navedeni v to � ki 3.3. tega prospekta.  

6. SPREJEM V TRGOVANJE  

6.1. Mesto trgovanja 

 
Z delnicami KDHR se trguje na prostem trgu Ljubljanske borze. Delnice KDHR, na katere se nanaša ta 
prospekt, so istega razreda kot delnice, ki so �e u vrš� ene v trgovanje. 
 
Razen organiziranega trga vrednostnih papirjev, ki poteka preko Ljubljanske borze, v Sloveniji ni 
drugega organiziranega ali enakovrednega trga, kjer bi se trgovalo z vrednostnimi papirji. 
 
Izdajatelj ni sklenil dogovora z nobenim subjektom v zvezi z posredovanjem na sekundarnem trgu in 
zagotavljanjem likvidnosti za delnice KDHR. 

6.2. Borznoposredniške dru�be, ki sodelujejo pri uv rstitvi delnic na organiziran trg 

 
Pri uvrstitvi delnic KDHR na organiziran trg ne sodeluje nobena borznoposredniška dru�ba. Vsa 
dejanja, potrebna za uvrstitev delnic na organiziran trg, je opravil izdajatelj sam. 

7. PRODAJA VREDNOSTNIH PAPIRJEV S STRANI IMETNIKOV 

 
Delnice KDHR, na katere se nanaša ta prospekt, so bile izdane v postopku pripojitve dru�be KD 
Nalo�be k dru�bi KD Holding in v postopku pove � anja osnovnega kapitala s stvarnimi vlo�ki. Prospek t 
je pripravljen zaradi uvrstitve delnic v organizirano trgovanje in v zvezi z njim nobena oseba ne ponuja 
delnic KDHR v prodajo. 
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8. STROŠKI IZDAJE DELNIC 

 
Z izdajo delnic KDHR zaradi izvedbe pripojitve KD Nalo�b, so dru�bi nastali stroški v višini 
5.109.867,50 SIT, z izdajo delnic KDHR zaradi pove� anja osnovnega kapitala s stvarnimi vlo�ki pa 
stroški v višini 7.102.540 SIT. Navedeni stroški predstavljajo pla� ilo storitev izdaje delnic pri KDD. Z 
izvedbo postopka uvrstitve delnic KDHR v organizirano trgovanje, so dru�bi nastali stroški v višini 
1.500.000 SIT, ki predstavljajo takso Agencije za trg vrednostnih papirjev za odlo� anje o izdaji 
dovoljenja za organizirano trgovanje.  

9. RED� ENJE 

 
Zaradi pripojitve KD Nalo�b h KD Holdingu je bilo i zdanih 448.565 delnic KDHR z nominalno vrednostjo 
3.588.520.000 SIT. Vse novo izdane delnice so prejeli delni� arji KD Nalo�b zaradi izvedbe pripojitve. 
Novo izdane delnice so v trenutku izdaje predstavljale 27,35 % osnovnega kapitala po pove� anju 
oziroma 32,66 % vseh delnic KDHR. 
 
Iz naslova pove� anja osnovnega kapitala s stvarnimi vlo�ki je bilo izdanih 1.302.106 delnic KDHR z 
nominalno vrednostjo 10.416.848.000 SIT. Vse delnice so prejele osebe, navedene v to� ki 3.3. tega 
prospekta, v trenutku izdaje pa predstavljajo 44,53 %  osnovnega kapitala po pove� anju oziroma 
48,67 % vseh delnic KDHR. 

10. ZAKONITI REVIZORJI 

 
Revizorska hiša izdajatelja za poslovna leta 2002, 2003 in 2004 je bila PricewaterhouseCoopers d.o.o., 
Parmova cesta 53, Ljubljana, ki je vpisana v register revizijskih dru�b pri Slovenskem inštitutu za 
revizijo. 

11. IZBRANE FINAN � NE INFORMACIJE O IZDAJATELJU 

11.1. Pomembni kazalniki poslovanja 

 
(odstotni koeficienti) 2004 2003 2002 
Temeljni kazalniki stanja financiranja  
Stopnja lastniškosti financiranja 83,51 72,79 79,36

Stopnja dolgoro� nosti financiranja 96,12 88,33 87,26

Stopnja kratkoro� nosti financiranja 3,72 11,67 12,74

Koeficient dolgovno-kapitalskega razmerja 19,54 37,36 26,01

Temeljni kazalniki stanja investiranja (nalo�benja)   
Stopnja osnovnosti investiranja 0,53 0,10 0,15

Stopnja finan� nosti investiranja 96,33 95,66 95,99

Stopnja dolgoro� nosti investiranja 0,53 0,10 1,53

Stopnja odpisanosti osnovnih sredstev 26,32 66,76 46,54

Temeljni kazalniki vodoravnega finan � nega ustroja  
Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 15.681,07 73.461,84 51.205,46

Koeficient neposredne pokritosti krat. obveznosti 18,08 3,14 0,44

Koeficient pospešene pokritosti krat. obveznosti 82,39 36,15 18,40

Koeficient krat. pokritosti kratkoro� nih obveznosti 2.402,55 753,80 690,26

Temeljni kazalniki gospodarnosti  
Koeficient gospodarnosti poslovanja 8,09 6,00 14,80

Koeficient celotne gospodarnosti 166,00 131,58 126,29
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Stopnja tehni� ne stroškovnosti poslovnih prihodkov 39,58 69,77 48,72

Stopnja delovne stroškovnosti poslovnih prihodkov 514,01 612,16 395,60

Temeljni kazalniki dobi � konosnosti  
Koeficient � iste dobi� konosnosti kapitala 6,05 2,48 1,73
Koeficient � iste dobi� konosnosti osnovnega kapitala 15,11 5,81 4,01
Koeficient dividendnosti kapitala 0,28 0,77 -
 

11.2. � isti dobi � ek na delnico  

 
Znesek � istega dobi� ka na delnico izdajatelja za zadnja tri leta poslovanja na podlagi nekonsolidiranih 
ra� unovodskih izkazov dru�be KD Holding in konsolidira nih ra� unovodskih izkazov Skupine KD 
Holding je prikazan v naslednji tabeli.  
 
 2004 2003 2002 
� isti poslovni izid obra� unskega obdobja KD Holding (v tiso�  SIT) 1.711.571 553.333 381.997 
� isti poslovni izid obra� unskega obdobja Skupine KD Holding (v 
tiso�  SIT) 

1.523.448 579.547 456.308 

Število vseh delnic KD Holding 1.639.947 1.191.382 1.191.382 
Znesek � istega dobi � ka KD Holding na delnico (v SIT) 1.044 337 233  
Znesek � istega dobi � ka Skupine KD Holding na delnico (v 
SIT) 

929 353 278 

 
Zaradi pripojitve dru�be KD Nalo�be k izdajatelju s e je v letu 2004 število vseh delnic izdajatelja 
pove� alo za 448.565 izdanih navadnih imenskih delnic. Dobi� ek na delnico je tudi za poslovni leti 2002 
in 2003 prera� unan na 1.639.947 delnic. 

11.3. Izpla � ane dividende  

 
 Za leto 2004 Za leto 2003 Za leto 2002 
Znesek bruto dividende na delnico KDHP (v SIT) 400 400 400 + 400 
Prese� ni dan (datum ugotavljanja upravi� encev do dividende)  24.06.2005 23.8.2004 25.8.2003 
Datum izpla� ila 22.07.2005 20.9.2004 19.9.2003 
 
Dividende so bile izpla� ane samo za delnice KDHP. V letu 2003 je bila prednostnim delni� arjem 
izpla� ana dividenda za poslovni leti 2001 in 2002. 

12. PODATKI O IZDAJATELJU 

12.1. Poslovna preteklost in razvoj izdajatelja 

 
KD Holding je nastal z delitvijo dru�be PID Kme � ka dru�ba, pooblaš � ena investicijska dru�ba, d.d., 
Ljubljana. Ta je v skladu z delitvenim na� rtom prenesla vse svoje premo�enje na tri novoustan ovljene 
dru�be: Kme � ka dru�ba Holding, finan � na dru�ba, d.d., Ljubljana, ID Kme � ka dru�ba, pooblaš � ena 
investicijska dru�ba, d.d., Ljubljana in PID Kme � ka dru�ba, pooblaš � ena investicijska dru�ba, d.d., 
Ljubljana. 
 
Nove dru�be so kot univerzalni pravni naslednik vst opile v pravna razmerja, katerih subjekt je bila 
prenosna dru�ba pred delitvijo in sicer vsaka od no vonastalih dru�b v tista pravna razmerja, ki so v 
zvezi s premo�enjem ter pravicami in obveznostmi pr ešla nanjo z delitvenim na� rtom. 
 
Ustanovitev dru�be Kme � ka dru�ba Holding, finan � na dru�ba, d.d., Ljubljana je bila vpisana v sodni 
register dne 3. 1. 2001 pod številko Srg. 2000/15252 pri Okro�nem sodiš � u v Ljubljani.  
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S sklepom sodiš� a z dne 20. 9. 2001 pod številko Srg 2001/11472 se je Kme� ka dru�ba Holding, 
finan� na dru�ba, d.d., Ljubljana preimenovala v KD Holdin g, finan� na dru�ba, d.d., Ljubljana. 
 

12.1.1. Pravno in poslovno ime izdajatelja 

 
Firma: KD Holding, finan� na dru�ba, d.d. 
Skrajšana firma: KD Holding d.d. 
 

12.1.2. Kraj registracije izdajatelja in številka r egistracije 

 
Enotna identifikacijska številka: 1585126 
Številka vpisa v sodni register: 2000/15252  
Kraj registracije: Ljubljana 
Šifra osnovne dejavnosti: K/74.150 Dejavnost holdingov 
 

12.1.3. Datum vpisa v register  

 
Datum registracije: 3. 1. 2001 
Trajanje izdajatelja: Za nedolo� en � as 
 

12.1.4. Glavni sede� in pravna oblika izdajatelja  

 
Sede�: Ljubljana 
Naslov: Celovška 206, Ljubljana 
Telefonska številka: 01/ 582 67 00 
Pravna oblika poslovanja: Delniška dru�ba  
Dr�ava vpisa v register: Republika Slovenija 
Zakonodaja po kateri posluje: Izdajatelj posluje v skladu s slovensko zakonodajo 
 

12.1.5. Najnovejši dogodki izdajatelja  

 
Izdajatelj meni, da ni posebnih dogodkov, ki bi v bistvenem obsegu vplivali na poslovanje izdajatelja in 
ne bi bili razkriti v tem prospektu. 
 

12.2. Nalo�be 

12.2.1. Opis izdajateljevih glavnih nalo�b v zadnji  treh poslovnih letih 
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Izdajatelj je v preteklih obdobjih financiral nalo� be z lastnimi viri in z najemanjem posojil pri bankah v 
dr�avi. V zgornji tabeli je prikazan obseg gibanja izdajateljevih kratkoro� nih in dolgoro� nih finan� nih 
nalo�b v zadnjih treh poslovnih letih. Podrobnejši opis gibanja posameznih nalo�b je naveden v 
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objavljenih letnih poro� ilih dru�be KD Holding in Skupine KD Holding za let a 2002, 2003 in 2004, ki so 
dostopna na sede�u izdajatelja ter na spletni stran i izdajatelja  
http://www.kd-group.si/index.php?ndx=14&pid=14&id=884&cmd=lst&t=slo&f= 

12.2.2. Opis glavnih nalo�b od zadnjih objavljenih ra� unovodskih izkazov 

 
Izdajatelj je dne 15. 6. 2005 od razli� nih prodajalcev pridobil skupaj 947.754 delnic zavarovalnice 
Adriatic, kar predstavlja 35,37% dele� v zavarovaln ici. Obvestilo o pridobitvi delnic je bilo objavljeno 
istega dne na spletnih straneh Ljubljanske borze (SEOnet) in spletni strani izdajatelja 
http://www.kd-group.si/index.php?ndx=18&pid=812&id=1172&cmd=lst&t=slo&f=. 
 
Po izvedenem pove� anju osnovnega kapitala s stvarnimi vlo�ki, na podl agi katerega so bile izdane 
delnice KDHR, ki so predmet tega prospekta, je KD Holding postal obvladujo� a dru�ba tudi za vse 
dru�be, katerih delnice oziroma dele�i so bili pred met stvarnega vlo�ka. 

12.2.3. Informacije o izdajateljevih glavnih prihod njih nalo�bah 

 
Pomembna aktivnost, ki jo �eli izpeljati izdajatelj  še v letu 2005, je zdru�itev zavarovalnic Slovenic a, ki 
je v 88,87% lasti izdajatelja, in Adriatic, ki je v 51% lasti zavarovalnice Slovenica ter v 35,37% lasti 
izdajatelja. Delni� arji Adriatica in Slovenice so na sejah skupš� in delni� arjev dne 23. 6. 2005 sprejeli 
sklep o pripojitvi Slovenice k Adriaticu. Pred vpisom zdru�itve v sodni register mora Adriatic pridobi ti še 
dovoljenje Agencije za zavarovalni nadzor. 
 
Na podro� ju zavarovalništva ima izdajatelj ambicijo ustanoviti specializirane �ivljenjske zavarovalnice 
na podro� ju jugovzhodne Evrope in jih razviti v uspešna in dobi� konosna podjetja. Ustanovitev 
�ivljenjskih zavarovalnic in njihov razvoj na trgih  Hrvaške, Romunije in Bolgarije, za katere ima 
izdajatelj �e pripravljene na � rte, bo predstavljala nalo�bo v ocenjeni vrednosti pribli�no 900 milijonov 
SIT v letu 2005, 1,6 milijarde SIT v letu 2006 in 2 milijardi SIT v letu 2007. 
 
Pri dejavnostih, v katerih je �e mo � no zasidran na slovenskem trgu, na� rtuje izdajatelj nadaljnjo širitev 
na podro� ju kinematografije. V centru Ljubljane je izdajatelj kupil zemljiš� e, kjer na� rtuje gradnjo 
poslovno stanovanjskega objekta. V objektu bo predvidoma poleg pisarniških poslovnih prostorov 
zgrajen tudi t.i. multipleks z ve�  kino dvoranami. Predvidena vrednost nalo�be v posl ovno stanovanjski 
objekt je ocenjena na 9,5 milijarde SIT. Izdajatelj predvideva model projektnega financiranja za 
financiranje ve� jega dela nalo�be. 
 
Glavna razvojna aktivnost izdajatelja v letu 2005 je ustanovitev PE (private equity) sklada na 
Nizozemskem. Po odprodaji tistega premo�enja, kjer zaradi premajhnega lastništva izdajatelj nima 
mo�nosti aktivnega upravljanja, naj bi bil sklad no silec investicijskih dejavnosti izdajatelja. Izdajatelj 
na� rtuje povabiti k investiranju s � im ve� jim obsegom sredstev tudi druge zainteresirane investitorje, 
vpla� ila pa bo sklad sprejemal postopoma, od leta 2006 naprej. 

12.2.4. Viri financiranja nalo�b 

 
Izdajatelj je financiral omenjene nalo�be iz to � ke 9.2.2. prospekta, oziroma namerava financirati 
nalo�be iz to � ke 9.2.3., deloma s tistim delom kupnine iz obveznic KDH1, ki ni bila namenjena za 
popla� ila obstoje� ih kreditov, deloma s teko� imi prihodki poslovanja ter deloma s prodajo svojega 
premo�enja, v skladu z na � rti. V mesecu novembru 2005 je izdajatelj uspešno zaklju� il prodajo 
obveznic druge izdaje v skupni nominalni vrednosti 40.000.000 EUR. Obvestilo o prodaji obveznic je 
bilo objavljeno istega dne na spletnih straneh Ljubljanske borze (SEOnet) in spletni strani izdajatelja 
http://www.kd-group.si/index.php?ndx=18&pid=812&id=1341&cmd=lst&t=slo&f= 
 
Na� rt odprodaj premo�enja dru�be KD Holding za leto 20 05 je 3,7 milijarde SIT, za leto 2006 pa 4,8 
milijarde SIT. Skupaj z drugimi viri (v odvisnosti od razmerij na kapitalskih trgih so mo�ne nove izda je 
obveznic, kratkoro� na in dolgoro� na posojila) naj bi viri zadostovali za predvidene nalo�be. Dodaten 
vir, ki sicer v na� rtu odprodaj ni vsebovan, je lahko prodaja premo�en jskega dela zavarovanj iz 
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zavarovalnic, ki so v lasti izdajatelja. KD Holding je v preteklosti dobival ponudbe za prodajo le-tega, 
vendar še ni prišlo do realizacije prodaje. 

13. POSLOVNI PREGLED 

13.1. Osnovne dejavnosti  

13.1.1. Opis izdajateljevih osnovnih dejavnosti 

 
KD Holding je finan� ni holding, katerega dolgoro� na dejavnost je upravljanje tr�nih in netr�nih nalo �b 
ter ustvarjanje finan� nih donosov, skladnih s strukturo portfelja. Je krovna dru�ba za vse 
pomembnejše strateške nalo�be Skupine KD Group. Dru �be, ki v Skupini KD Group opravljajo 
dejavnosti s podro� ja finan� nih storitev (razen zavarovalništva), so na KD Holding prešle po izvedenem 
pove� anju osnovnega kapitala s stvarnimi vlo�ki, na podl agi katerega so bile izdane delnice KDHR, ki 
so predmet tega prospekta, torej v letu 2005, zato so dejavnosti na tem podro� ju opisane v to� ki 
10.1.2. prospekta. 
 
Ostale dejavnosti podjetij v lasti KD Holdinga: 

·  kinematografska dejavnost, distribucija filmov in videozapisov, snemanje filmov in videofilmov, 
ekonomsko propagiranje, razmno�evanje zvo � nih zapisov in video zapisov, 

·  izdajanje � asopisov, 
·  dejavnost okrep� evalnic, to� enje pija�  in napitkov, 
·  dejavnost potovalnih agencij in organizatorjev potovanj, 
·  dajanje lastnih nepremi� nin v najem, 
·  prirejanje razstav, sejmov in kongresov, 
·  druge raznovrstne dejavnosti. 

 
V tabeli so prikazani prihodki iz prodaje, razdeljeni po zgoraj navedenih dejavnostih, za zadnja tri 
poslovna leta. 
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13.1.2. Novi proizvodi in storitve 

 
Druga klju� na dejavnost Skupine KD Group, poleg upravljanja finan� nih nalo�b, je upravljanje 
premo�enja na podro � ju finan� nih storitev. 
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Podro� je finan� nih storitev obsega:  
·  upravljanje investicijskih skladov,  
·  borznoposredniško dejavnost, 
·  individualno upravljanje premo�enja, 
·  upravljanje mre�e Finan � nih to� k, centrov za tr�enje finan � nih storitev, 
·  zavarovalništvo. 

 
Na podro� ju finan� nih storitev opravlja Skupina KD Group tri temeljne sklope dejavnosti, in sicer 
upravljanje investicijskih skladov, zavarovalništvo (predvsem na podro� ju �ivljenjskih zavarovanj) ter 
borznoposredniško dejavnost. V vseh dejavnostih se obseg poslovanja iz leta v leto ve� a, še posebej 
pa se pove� uje aktivna prisotnost Skupine KD Group v mednarodnem prostoru.  
 
Upravljanje investicijskih skladov v Sloveniji je zdru�eno v dru�bi KD Investments, dru�ba za 
upravljanje, d.o.o., Ljubljana. Nekdaj Kme� ka dru�ba d.d., danes KD Investments, �e od nastank a leta 
1994 uspešno upravlja investicijske sklade. Danes KD Investments upravlja šest investicijskih skladov:  

·  KD Rastko, delniški vzajemni sklad,  
·  KD Bond, obvezniški vzajemni sklad, 
·  KD Galileo, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalo�b,  
·  KD Prvi izbor, vzajemni sklad delniških skladov,  
·  KD MM, vzajemni sklad denarnega trga,  
·  KD ID, delniška investicijska dru�ba, d.d., Ljublj ana. 

 
Skupina KD Group širi svojo dejavnost finan� nih storitev prek slovenskih meja �e od leta 1997, ko je 
bila ustanovljena prva dru�ba za upravljanje z inve sticijskimi skladi na Hrvaškem, Fondinvest d.o.o., 
danes KD Investments, d.o.o., Zagreb. Ta širitev poslovanja je postala intenzivnejša po letu 2003, ko 
so se drug za drugim za� eli postopki ustanavljanja dru�b v srednji in jugov zhodni Evropi in drugih 
evropskih dr�avah.  
 
Dru�ba KD Holding ima v lasti dru�be za upravljanje  v tujini: KD Investments, d.o.o., Zagreb, Hrvaška, 
KD Investments, d.o.o., Beograd, Republika Srbija, S.A.I. KD Investments, S.A., Bukarešta, Romunija, 
KD Investments, EAD, Sofija, Bolgarija in KD Investments, sprav. spol., a.s., Bratislava, Slovaška. 
 
Skupina KD Group je prisotna tudi v privatizacijskih procesih v Federaciji BiH, Republiki Srbski in 
Republiki � rni gori: v Federaciji BiH prek dru�be za upravljan je ABDS, d.d. (v kateri ima KD 
Investments, d.o.o., Ljubljana, 40,01% dele�) uprav lja najve� ji privatizacijski sklad BIG, v Republiki 
srbski prek dru�be za upravljanje VIB, a.d. (v kate ri ima KD Holding 49% dele�) upravlja PIF VIB in v 
Republiki � rni gori prek dru�be za upravljanje KD Mont, a.d., (v kateri ima KD Holding 80,5% dele�), 
PIF MIG.  
 
Skupina KD Group je v letu 2005 pri� ela s tr�enjem novega vzajemnega sklada na Slovaške m in z 
delovanjem investicijskega sklada s spremenljivim kapitalom KD DeLux, SICAV, v Luksemburgu. 
Naslednji korak predstavlja tr�enje vzajemnih sklad ov Skupine KD Group izven meja dr�av, v katerih 
so ustanovljeni, na� rtovana pa je tudi širitev poslovanja na � eško, v Ukrajino, Rusijo in s� asoma tudi v 
druge evropske dr�ave.  
 
Upravljanje finan� nega premo�enja investitorjev zaokro�ujeta lastni b orznoposredniški dru�bi KD BPD, 
borznoposredniška dru�ba, d.o.o., Ljubljana, ki je pri� ela delovati v letu 2004 in KD Upravljanje 
imovinom, d.o.o., Zagreb, Hrvaška, ki je pri� ela delovati v letu 2005. Obe borznoposredniški dru�bi sta 
v 100% lasti KD Holdinga. Skupina KD Group širi mre�o Finan � nih to� k, ki postajajo pravi finan� ni 
centri za tr�enje finan � nih storitev. Poleg Slovenije in Hrvaške bodo nove Finan� ne to� ke s� asoma 
zrasle tudi v drugih dr�avah, kjer je ali bo prisot na Skupina KD Group.  
 
Slovenica �ivljenje je prva specializirana �ivljenj ska zavarovalnica v Sloveniji, ki je nastala z razdelitvijo 
zavarovalnice Slovenica na �ivljenjsko in premo�enj sko zavarovalnico. Po vpisu v sodni register dne 3. 
1. 2005 Slovenica �ivljenje nudi celotno paleto �iv ljenjskih zavarovanj, kot jih je predhodno ponujala 
enotna zavarovalnica kot kompozitna zavarovalnica, Slovenica pa nadaljuje s poslovanjem na 
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premo�enjskih zavarovanjih pod istim imenom in nesp remenjenimi pogoji, kot so bili potrebni za 
dosledno izpolnjevanje obveznosti iz zavarovalnih pogodb. Predvidena zdru�itev zavarovalnic Adriatic  
in Slovenica d.d. v letu 2005 je podrobneje opisana v to� ki 9.2.3. prospekta. 

13.2. Glavni trgi 

 
Najpomembnejši trg, kjer izdajatelj upravlja svoje dolgoro� ne in kratkoro� ne nalo�be, je Republika 
Slovenija. Ostali trgi, kjer izdajatelj opravlja svojo dejavnost, so Nizozemska ter dr�ave centralne i n 
vzhodne Evrope. 
 
V tabeli so prikazani prihodki dru�b v lasti KD Hol dinga, razdeljeni po geografskih obmo� jih, za zadnja 
tri poslovna leta. 
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14. ORGANIZACIJSKA SESTAVA 

 
Izdajatelj je mati� na dru�ba Skupine KD Holding ter hkrati odvisna dru �ba Skupine KD Group, katere 
mati� na dru�ba KD Group je lastnik najve � jega dele�a delnic izdajatelja. Prikaz skupine pove zanih 
podjetij KD Group in KD Holding na dan 16. 11. 2005 je viden iz naslednje slike.  
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15. PREMO�ENJE OBRATI IN OPREMA 

15.1. Opredmetena stalna sredstva 

 
Vrednost opredmetenih stalnih sredstev KD Holdinga na dan 30. 6. 2005 znaša 238.590.638,83 SIT. 
Premo�enje KD Holdinga je bremen prosto, saj do zap adlosti obveznic KDH1 veljajo zaveze in 
omejitve, opisane v to� ki 3.2. tega prospekta. 

16. INFORMACIJE O TRENDIH 

 
Najpomembnejši trgi, kjer Skupina KD Group opravlja svoje dejavnosti, so Republika Slovenija ter 
dr�ave centralne in vzhodne Evrope. Finan � ni trgi v tej regiji sledijo svetovnim trendom globalizacije in 
s tem odpiranja dejavnosti zunaj meja posamezne dr� ave. Z razvojem finan� nih trgov se bo obseg 
povpraševanja po storitvah pove� eval, hkrati pa se bo pove� evala tudi konkurenca, tako lokalnih kot 
globalnih ponudnikov storitev. 
 
Izdajatelj ne pozna morebitnih trendov, negotovosti, povpraševanja, obvez ali dogodkov, ki bi lahko 
pomembno vplivali na njegova pri� akovanja glede razmer v katerih opravlja svojo dejavnost. 

17. PODATKI O ORGANIH UPRAVLJANJA IZDAJATELJA 

17.1. Organi upravljanja  

17.1.1. Uprava  

 
Upravo dru�be KD Holding sestavlja direktor Matja� Gantar. 
 
Funkcije v upravnih, poslovodnih ali nadzornih organih drugih dru�b, za obdobje zadnjih pet let: 
 
KD Group d.d., Ljubljana direktor dru�be od leta 20 01  
Slovenica, d.d., Ljubljana � lan nadzornega sveta dru�be od leta 1996 
Ljubljanski kinematografi, d.o.o., Ljubljana predsednik nadzornega sveta dru�be od leta 2003 
Seaway Group, d.o.o., Bled � lan nadzornega sveta dru�be od leta 2001 
Merkur, d.d., Naklo � lan nadzornega sveta dru�be od leta 2004  
Petrol, d.d., Ljubljana � lan nadzornega sveta dru�be od aprila 2005 
PS Mercator, d.d., Ljubljana � lan nadzornega sveta dru�be do oktobra 2005 
Gea College, d.d., Ljubljana predsednik nadzornega sveta dru�be, v sklicu 

skupš� ine Gea College d.d. za december 2005 je 
dan predlog sklepa za njegov odpoklic 

DRI, d.o.o. – v likvidaciji, Ljubljana direktor dru�be od leta 1990 in likvidacijski 
upravitelj od leta 2005 

DRI Nalo�be, d.o.o., Ljubljana direktor dru�be od l eta 2005 
Vila Vzhod d.o.o., Ljubljana direktor dru�be od let a 2005 
Vila Zahod, d.o.o., Ljubljana direktor dru�be od le ta 2005 
Pivovarna Laško, d.d. � lan nadzornega sveta od 1995 do 2003 
Simobil, d.d., Ljubljana � lan nadzornega sveta od 1999 do 2001 
 
Nad dru�bo DRI d.o.o. od dne 18. 3. 2005 poteka pos topek redne likvidacije dru�be v skladu z 
dolo� ili ZGD, ker dru�ba nima ve �  interesa opravljati svoje dejavnosti na trgu. 
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Izdajatelj izjavlja, da mu ni znano, da bi bil direktor v zadnjih petih letih obsojen zaradi goljufij, ali 
uradno javno obto�en, ali pod sankcijami dr�avnih o rganov, ali da bi mu bilo v zadnjih petih letih 
sodno prepovedano � lanstvo v upravnih, poslovodnih ali nadzornih organih katerekoli dru�be. 

17.1.2. Nadzorni svet  

 
� lani nadzornega sveta: 

Ime in priimek Podjetje / institucija Funkcija 
dr. Aleš Vah� i� , predsednik Ekonomska fakulteta v  Ljubljani redni profesor 
Alojz Penko, namestnik predsednika  - upokojenec 
Bojan Sekav� nik, � lan PM&A, d.d., Ljubljana � lan uprave 

 
Dr. Aleš Vah� i�  je doktor ekonomskih znanosti in profesor na Ekonomski fakulteti Univerze v 
Ljubljani. Od leta 2001 je � lan nadzornega sveta dru�be Seaway Group, d.o.o., B led. 
 
Alojz Penko je od leta 2000 upokojen. Po poklicu je in�enir agronomije, v � asu zaposlitve se je 
veliko izobra�eval na podro � ju ekonomije. V osemdesetih letih je bil � lan upravnega odbora 
obmo� ne gospodarske zbornice Postojna in � lan izvršnega sveta ob� ine Postojna. V zadnjih 10 
letih je bil dva mandata predsednik nadzornega sveta v Zadru�ni kmetijski dru�bi, d.o.o., Ljubljana 
in en mandat do leta 2003 v Postojnski jami, d.d., Postojna ter od leta 2001 do 2004 predsednik 
nadzornega sveta v KD Nalo�be. Po pripojitvi dru�be  KD Nalo�be k dru�bi KD Holding, je bil od 
novembra 2004 dalje imenovan za � lana nadzornega sveta dru�be KD Holding. 
 
Bojan Sekav� nik je bil pred preoblikovanjem delniške dru�be R.E . Invest v dru�bo z omejeno 
odgovornostjo od leta 2003 do 2005 � lan nadzornega sveta dru�be R.E. Invest, d.d., Ljub ljana in je 
� lan uprave dru�be PM&A, borznoposredniške dru�be, d .d., Ljubljana. 
 
Izdajatelj izjavlja, da mu ni znano, da bi bil kateri izmed � lanov nadzornega sveta v zadnjih petih 
letih obsojen zaradi goljufij, ali uradno javno obto�en, ali pod sankcijami dr�avnih organov, ali da b i 
mu bilo v zadnjih petih letih sodno prepovedano � lanstvo v upravnih, poslovodnih ali nadzornih 
organih katerekoli dru�be. 

17.2. Nasprotje interesov organov upravljanja 

 
Izdajatelj izjavlja, da med � lani uprave in nadzornega sveta ne pozna nobenega nasprotja interesov 
ali potencialnega nasprotja interesov med opravljanjem njihove funkcije in njihovimi osebnimi 
koristmi, niti ne obstaja kakršenkoli dogovor, po katerem bi bila katerakoli oseba iz to� ke 14.1. 
izbrana za � lana upravnih, poslovodnih ali nadzornih organov ali višjega vodstvenega delavca. 

18. PLA� ILA IN DAJATVE 

18.1. Uprava  

 
V letu 2004 je dru�ba KD Holding izpla � ala upravi prejemke v naslednjih bruto vrednostih (v tiso�  SIT): 
 
Ime in priimek Fiksni del 

prejemkov 
Gibljivi del 
prejemkov 

Udele�ba pri 
dobi � ku 

Opcijsko 
nagrajevanje 

Drugi 
prejemki 

Skupaj 

Matja� Gantar - - 8.413 - - 8.413 

 
V letu 2004 je � lan uprave prejel od dru�be Ljubljanski kinematogra fi bruto sejnine v znesku 
206.451 SIT. 
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18.2. Nadzorni svet  

 
V poslovnem letu 2004 je bilo � lanom nadzornega sveta iz naslova sejnin za udele�b o na sejah 
nadzornega sveta izpla� anih 958.000 SIT bruto. Nagrada za � lane nadzornega sveta je v letu 2004 
znašala 5.735.000 SIT bruto. 

18.3. Prejeta pla � ila zaposlenih po individualni pogodbi 

 
Poleg uprave so ostali zaposleni v KD Holding na podlagi individualnih pogodb v letu 2004 skupaj 
prejeli bruto vrednost 81.388.000 SIT. 

18.4. Stroški socialnega in pokojninskega zavarovan ja 

 
V letu 2004 so stroški socialnega in pokojninskega zavarovanja pri izdajatelju znašali 34.759.000 SIT. 

19. ORGANIZACIJSKA PRAKSA 

 
Matja� Gantar 
Trenutni mandat: 7.3.2005 do 7.3.2009 
Matja� Gantar je bil za direktorja dru�be prvi �  imenovan z dnem 6.3.2001. 
 
Dr. Aleš Vah� i�  
Trenutni mandat: 7.3.2005 do 7.3.2009 
Dr. Aleš Vah� i�  je bil za � lana nadzornega sveta dru�be prvi �  imenovan z dnem 6.3.2001, 18.11.2004 
pa je prevzel funkcijo predsednika nadzornega sveta. 
 
Alojz Penko 
Trenutni mandat: 7.3.2005 do 7.3.2009 
Alojz Penko je bil za � lana nadzornega sveta dru�be prvi �  imenovan z dnem 20.8.2004 
 
Bojan Sekav� nik 
Trenutni mandat: 7.3.2005 do 7.3.2009 
Bojan Sekav� nik je bil za � lana nadzornega sveta dru�be prvi �  imenovan z dnem 6.3.2001. 
 
 
Izdajatelj izjavlja, da ne obstaja kakršnakoli pogodba za storitve direktorja ali � lanov nadzornega sveta 
z dru�bo KD Holding, ali katerokoli njeno odvisno d ru�bo, o dajatvah ob odpovedi delovnega razmerja. 
 
Izdajatelj nima oblikovanega revizorskega odbora. 
 
Izdajatelj posluje skladno z zakonodajo in re�imom upravljanja podjetij, ki velja v Republiki Sloveniji. 

20. ZAPOSLENI 

20.1. Število zaposlenih 

 
Število zaposlenih v KD Holdingu v zadnjih treh poslovnih letih je prikazano v naslednji tabeli. 
 
�
��� ����� ����� �����

������� ��� � �/� � �+��
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20.2. Lastništvo delnic 

20.2.1. Lastniški dele�i uprave in nadzornega sveta  

 
Na dan 30. 11. 2005 je imel direktor dru�be KD Hold ing Matja� Gantar v lasti 2.643 delnic KDHR. 
Predsednik nadzornega sveta dr. Aleš Vah� i�  je imel v lasti  594 delnic KDHR in 985 delnic KDHP. 
Namestnik predsednika nadzornega sveta Alojz Penko je imel na ta dan 266 delnic KDHR, � lan 
nadzornega sveta Bojan Sekav� nik pa 3 delnice KDHR. 
 
� lanom uprave in nadzornega sveta niso bile podeljene pravice do pridobitve ali nakupa delnic 
izdajatelja. 

20.2.2. Lastniški dele�i zaposlenih 

 
Zaposleni v KD Holdingu so imeli na dan 30. 11. 2005 skupaj v lasti 118 delnic KDHR in 1 delnico 
KDHP. 
 
KD Holding nima formalno oblikovane sheme niti posebne politike glede udele�be zaposlenih v 
kapitalu. 

21. VE� JI DELNI � ARJI 

 
Pregled najve� jih imetnikov delnic KDHR na dan 30. 11. 2005: 
 

 Delni � ar Število delnic Dele� (v %)  

1. KD GROUP D.D. 692.448 50,41% 
2. KS2 NALO�BE D.D. 49.088 3,57% 
3. KD HOLDING D.D. 47.650 3,47% 
4. MEŠANI VZAJEMNI SKLAD MODRA KOMBINACIJA 44.462 3,24% 
5. NLB D.D. 27.302 1,99% 
6. POSEBNI VZAJEMNI SKLAD ALFA 14.091 1,03% 
7. INDESIGN D.O.O. 12.352 0,90% 
8. POTEZA NALO�BE D.O.O. 12.090 0,88% 
9. DRI D.O.O. – v likvidaciji 11.304 0,82% 

10. IT D.O.O. 10.983 0,80% 
 SKUPAJ 921.770 67,11% 

 
Na dan 30. 11. 2005 je bilo v delniško knjigo izdajatelja vpisanih skupaj 37.780 imetnikov delnic KDHR. 
 
Pregled najve� jih imetnikov delnic KDHP na dan 30. 11. 2005: 
 

 Delni � ar Število delnic Dele� (v %) 
1. KD HOLDING D.D. 48.573 18,23% 
2. POSEBNI VZAJEMNI SKLAD ALFA 16.199 6,08% 
3. URADNI LIST REPUBLIKE SLOVENIJE 16.040 6,02% 
4. D HOLDING UPRAVLJANJE NALO�B D.D. 6.124  2,30% 
5. MOJA NALO�BA - KS PZ 5.325 2,00% 
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6. PROBANKA DZU - VS BETA - DELNIŠKI 4.914 1,84% 
7. GOSTINSTVO �ALEC D.O.O. 4.426 1,66% 
8. BOŠTJAN VOVK, LJUBLJANA 2.015 0,76% 
9. POKOJNINSKA DRU�BA A, D.D.-KRITNI SKLAD 1.851  0,69% 

10. ILIRIKA D.D. 1.474 0,55% 
 SKUPAJ 106.941 40,13% 

 
Na dan 30. 11. 2005 je bilo v delniško knjigo izdajatelja vpisanih skupaj 15.573 imetnikov delnic KDHP. 
 
Pregled najve� jih imetnikov delnic KDHR in delnic KDHP na dan 30. 11. 2005: 
 

 Delni � ar Število delnic Dele� (v %) 
1. KD GROUP D.D. 692.448 42,22% 
2. KD HOLDING D.D. 96.223 5,87% 
3. KS2 NALO�BE D.D. 49.088 2,99% 
4. MEŠANI VZAJEMNI SKLAD MODRA KOMBINACIJA 44.462 2,71% 
5. POSEBNI VZAJEMNI SKLAD ALFA 30.290 1,85% 
6. NLB D.D. 27.302 1,66% 
7. URADNI LIST REPUBLIKE SLOVENIJE 17.610 1,07% 
8. INDESIGN D.O.O. 12.352 0,75% 
9. DRI D.O.O. – v likvidaciji 12.193 0,74% 

10. POTEZA NALO�BE D.O.O. 12.090 0,74% 
 SKUPAJ 994.058 60,62% 

 
Na dan 30. 11. 2005 je bilo v delniško knjigo izdajatelja vpisanih skupaj 53.353 imetnikov delnic KDHR 
in delnic KDHP. 
 
Delnice KDHR iz naslova pove� anja osnovnega kapitala s stvarnimi vlo�ki, na kate re se nanaša ta 
prospekt, na dan 30. 11. 2005 še niso bile vpisane v centralni register pri KDD, zato jih podatki o 
imetnikih delnic, navedeni v zgornjih tabelah, še ne vklju� ujejo. Imetniki teh delnic so razvidni iz to� ke 
3.3. tega prospekta. 
 
Izdajatelj je odvisna dru�ba Skupine KD Group, kate re mati� na dru�ba KD Group je lastnik najve � jega 
dele�a delnic izdajatelja.  
 
Izdajatelj ni seznanjen z nobenimi dogovori, ki bi lahko imeli za posledico spremembo lastniške 
strukture ali nadzora nad dru�bo. 

22. TRANSAKCIJE POVEZANIH STRANK 

 
Sestava skupine povezanih podjetij v posameznem poslovnem letu je razvidna iz to� ke 20.3.1. tega 
prospekta in iz letnih poro� il Skupine KD Holding in Skupine KD Group za posamezna poslovna leta, ki 
so dostopna na spletni strani izdajatelja: 
http://www.kd-group.si/index.php?ndx=14&pid=14&id=884&cmd=lst&t=slo&f=. 
 
Prodaja povezanim podjetjem 
�
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Nabava pri povezanih podjetjih 
�
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Odprte terjatve od prodaj povezanim podjetjem 
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Odprte obveznosti od nabav pri povezanih podjetjih 
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23. FINAN� NE INFORMACIJE O IZDAJATELJEVIH SREDSTVIH IN 
OBVEZNOSTIH, FINAN� NEM POLO�AJU IN POSLOVNIH IZIDIH 

23.1. Pretekle finan � ne informacije 

 
Ra� unovodski izkazi dru�be KD Holding in Skupine KD Ho lding za leto 2004 so pripravljeni v skladu z 
ra� unovodskimi in poro� evalskimi zahtevami SRS. Temeljni namen SRS je upoštevati splošno 
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mednarodno ra� unovodsko prakso, finan� no pojmovanje kapitala in zahtevo po realni ohranitvi 
kapitala. 
 
S sprejetjem uredbe št. 1606/2002 Evropskega parlamenta in Sveta o uporabi mednarodnih 
standardov ra� unovodskega poro� anja (MSRP) in spremembo ZGD-H je dru�ba KD Holding  
zavezana, da za leto 2005 sestavi konsolidirane ra� unovodske izkaze v skladu z MSRP. Pri tem je 
dru�ba dol�na prilagoditi mednarodnim standardom tu di primerjalno obdobje, torej leto 2004.  
 
Uprava dru�be KD Holding meni, da je smiselno posto pno uvajanje dolo� b MSRP tam, kjer je to 
skladno tudi s trenutno veljavnimi SRS. Zato je uprava dru�be sprejela sklep, da se spremeni na � in 
evidentiranja udele�be v dobi � ku odvisnih podjetij tako, da se te od 1. januarja 2004 naprej evidentirajo 
kot pove� anje posebnega prevrednotovalnega popravka kapitala v zvezi z dolgoro� nimi finan� nimi 
nalo�bami. Prihodki dru�be KD Holding so v letu 200 4 ni�ji za prenos dobi � kov na posebni 
prevrednotovalni popravek kapitala, sprememba metodologije pa ne vpliva na konsolidirane 
ra� unovodske izkaze obeh dru�b. 
 
V skladu s sprejetjem spremembe ZGD-F so v ra� unovodskih izkazih za leto 2004 upoštevana dolo� ila 
o uporabi � istega dobi� ka dru�be, kjer je predpisan vrstni red uporabe � istega dobi� ka. 
 
Vsi ra� unovodski izkazi dru�be KD Holding in Skupine KD Ho lding za leta 2002, 2003 in 2004 so 
revidirani. 
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23.2. Nekonsolidirani ra � unovodski izkazi izdajatelja 

23.2.1. Nekonsolidirane bilance stanja za poslovna leta 2002, 2003 in 2004 

 
(v tiso �  tolarjih) 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 
SREDSTVA   �
   �
Stalna sredstva   �
Neopredmetena dolgoro� na sredstva 12.191 1.249 1.933 
Opredmetena osnovna sredstva 226.011 31.051 43.807 
Dolgoro� ne finan� ne nalo�be 4.250.494  3.725.599 2.968.504 
 4.488.696 3.757.899 3.014.244 
Gibljiva sredstva   �
Dolgoro� ne poslovne terjatve - - 389.819 
Kratkoro� ne poslovne terjatve 1.014.453 1.206.194 646.662 
Kratkoro� ne finan� ne nalo�be 36.628.080  26.250.100 24.165.990 
Dobroimetja pri bankah, � eki in gotovina 285.134 114.749 15.854 
Aktivne � asovne razmejitve 20.424 7.078 34.575 
 37.948.091 27.578.121 25.252.900 
   �
SKUPAJ SREDSTVA 42.436.787 31.336.020 28.267.144 
   �
Zunajbilan � na sredstva 11.864.473  11.001.971 6.872.514 
   �
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV   �
   �
Kapital   �
Vpoklicani kapital 13.119.576 9.531.056 9.531.056 
Kapitalske rezerve 5.608.904 - - 
Rezerve iz dobi� ka 1.039.880 244.246 132.134 
Preneseni � isti poslovni izid  427.662 75.571 - 
� isti poslovni izid poslovnega leta 911.571 441.221 249.843 
Prevrednotovalni popravki kapitala 14.333.350 12.518.543 12.518.543 
 35.440.943 22.810.637 22.431.576 

   �
Rezervacije 69.042 - �
   �
Finan � ne in poslovne obveznosti   �
Dolgoro� ne finan� ne obveznosti 5.347.308 4.866.903 2.233.569 
Kratkoro� ne finan� ne obveznosti 1.396.797 3.446.418 3.331.467 
Kratkoro� ne poslovne obveznosti 180.648 207.719 269.678 
Pasivne � asovne razmejitve 2.049 4.343 854 
 6.926.802 8.525.383 5.835.568 
   �
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 42.436.787  31.336.020 28.267.144 
   �
Zunajbilan � ne obveznosti 11.864.473  11.001.971 6.872.514 
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23.2.2.Nekonsolidirani izkazi poslovnega izida za p oslovna leta 2002, 2003 in 2004 

 
(v tiso �  tolarjih) Leto 2004 Leto 2003 Leto 2002 
� isti prihodki od prodaje 50.410 39.821 58.737 
Drugi poslovni prihodki 2.626 - 1.791 

   �
Stroški blaga, materiala in storitev (349.953) (389.590) (373.101) 
Stroški dela (272.612) (243.769) (239.449) 
Amortizacija (20.993) (27.783) (29.488) 
Prevrednotovalni poslovni odhodki (4.792) (1.055)  
Drugi poslovni odhodki  (7.410) (1.265) (6.303) 

   �
Finan� ni prihodki iz dele�ev 3.656.842  1.992.630 1.400.587 
Finan� ni prihodki iz dolgoro� nih terjatev 2.595 88.407 104.870 
Finan� ni prihodki iz kratkoro� nih terjatev 591.032 322.141 267.636 

   �
Finan� ni odhodki za odpise dolgoro� nih in 
kratkoro� nih finan� nih nalo�b (1.120.508)  

 
(286.138) 

 
(225.908) 

Finan� ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti (584.271) (625.500) (423.803) 
Odhodki od prodaje finan� nih nalo�b (232.644)  (281.587) (153.811) 

   �
� isti poslovni izid iz rednega delovanja 1.710.322  586.312 381.758 
   �
Izredni prihodki 1.249 60 1.215 

Izredni odhodki - - (�
   �
Poslovni izid zunaj rednega delovanja 1.249  60 1.215 
   �
Davek iz dobi� ka - (33.039) 996 

   �
� isti poslovni izid obra � unskega obdobja 1.711.571  553.333 381.977 

   �
   �
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23.2.3. Nekonsolidirani izkazi finan � nega izida za poslovna leta 2002, 2003 in 2004 

 
(v tiso �  tolarjih) Leto 2004 Leto 2003 Leto 2002 

A. FINAN� NI TOKOVI PRI POSLOVANJU   �
a) Pritoki pri poslovanju 220.166 (27.961) (427.267) 
Poslovni prihodki 50.437 39.821 60.528 
Izredni prihodki, ki se nanašajo na poslovanje 1.249 60 1.215 
Za� etne manj kon� ne poslovne terjatve 181.826 (95.339) (460.681) 
Za� etne manj kon� ne aktivne kratkoro� ne � asovne 
razmejitve 

(13.346) 27.497 (28.329) 

b) Odtoki pri poslovanju 3.232.380 727.188 791.267 
Poslovni odhodki brez amortizacije in dolgoro� nih 
rezervacij 629.975 635.679 618.853 

Davki iz dobi� ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih 
odhodkih - 33.039 996 

Za� etni manj kon� ni poslovni dolgovi 2.600.111 61.959 170.190 
Za� etne manj kon� ne pasivne kratkoro� ne � asovne 
razmejitve 

2.294 (3.489) 1.228 

c) Prebitek pritokov (odtokov) pri poslovanju  (3.0 12.214) (755.149) (1.218.534) 
   �
B. FINAN� NI TOKOVI PRI NALO�BENJU   �
a) Pritoki pri nalo�benju 3.487.066 2.229.517 1.420.555 
Finan� ni prihodki, ki se nanašajo na nalo�benje  3.487.06 6 2.229.517 1.420.555 
b) Odtoki pri nalo�benju 12.293.215 3.323.986 2.637.286 
Finan� ni odhodki, ki se nanašajo na nalo�benje 232.644  281.587 153.811 
Pobotano pove� anje neopredmetenih osnovnih sredstev 11.470 - 1.490 
Pobotano pove� anje opredmetenih osnovnih sredstev  215.969 14.343 12.363 
Pobotano pove� anje dolgoro� nih finan� nih nalo�b 1.297.414  961.070 981.112 
Pobotano pove� anje kratkoro� nih finan� nih nalo�b 10.535.718  2.066.986 1.488.510 
c) Prebitek pritokov (odtokov) pri nalo�benju  (8.8 06.149) (1.094.469) (1.216.731) 
   �
C. FINAN� NI TOKOVI PRI FINANCIRANJU   �
a) Pritoki pri financiranju 12.498.658 2.682.110 2.506.910 
Finan� ni prihodki, ki se nanašajo na financiranje  569.315 - 352.538 
Pove� anje kapitala 10.918.735 - - 
Pove� anje dolgoro� nih rezervacij 70.212 - - 
Pobotano pove� anje dolgoro� nih finan� nih dolgov 449.878 2.567.159 112.905 
Pobotana pove� anje kratkoro� nih finan� nih dolgov 490.518 114.951 2.041.467 
b) Odtoki pri financiranju 509.910 733.597 423.803 
Finan� ni odhodki, ki se nanašajo na financiranje  509.910 559.325 423.803 
Zmanjšanje kapitala - 174.272 - 
c) Prebitek pritokov (odtokov) pri financiranju  11 .988.748 1.948.513 2.083.107 
   �
� . KON� NO STANJE DENARNIH SREDSTEV    �
     IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 285.134 114.749 15.854 
a) Finan � ni izid v obdobju 170.385 98.895 (352.158) 
b) Za� etno stanje denarnih sredstev in njihovih 
ustreznikov 

114.749 15.854 368.012 
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23.2.4. Nekonsolidirani izkazi gibanja kapitala za poslovna leta 2002, 2003 in 2004 
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23.3. Konsolidirani ra � unovodski izkazi izdajatelja 

23.3.1. Dru�be, ki so vklju � ene v konsolidacijo 

 
Leto 2002 

� � �
��� ���#��� 
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Ljubljanski kinematografi se prvi�  uskupinjajo v letu 2002. Uskupinja se Skupina Ljubljanski 
kinematografi, ki jo sestavljajo Ljubljanski kinematografi, Kolosej Kinematografi, Globus film, Kolosej 
Maribor in Kinematografi Kolosej Tuzla. V letu 2002 je dru�ba Ljubljanski kinematografi prodala 
odvisno dru�bo Movie Star Caffe. 
 
Leto 2003 
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Dru�ba je v letu 2003 pove � ala dele� v dru�bi Ljubljanski kinematografi za 13, 59 %, in sicer z 
dodatnimi nakupi delnic in sodelovanjem pri dokapitalizaciji dru�be. Ljubljanski kinematografi so se 
prvi�  uskupinjali v letu 2002. Uskupinja se Skupina Ljubljanski kinematografi, ki jo sestavljajo 
Ljubljanski kinematografi, Kolosej Kinematografi, Globus film, Kolosej Maribor in Kinematografi Kolosej 
Tuzla. 
 
Dele� lastništva izdajatelja v Kinematografih Marib or se je pove� al za 15,01 %. 
 
Izdajatelj je v letu 2003 ustanovil dru�bo Kolosej Celje, katere edini lastnik je. 
 
KD Holding je v letu 2003 dodatno pridobil 61,73 % dele�a v dru�bi Kinopodjetje Kranj in tako postal 
njen 100 % lastnik. Tako se Kinopodjetje Kranj v letu 2003 prvi�  popolno uskupinja v okviru Skupine 
KD Holding. 
 
V letu 2003 se prvi�  uskupinja dru�ba Globtour, ki jo je izdajatelj pri dobil v letu 2003. 
         
Podatki preteklega leta so zaradi spremembe skupine povezanih podjetij (vstop Kolosej Celje, 
Kinopodjetje Kranj, Globtour) neprimerljivi s podatki leta 2003.  
 
Leto 2004 
�
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Izdajatelj je v letu 2004 z dodatnimi nakupi delnic pove� al dele� lastništva v dru�bi Ljubljanski 
kinematografi za 0,04 %. Uskupinja se Skupina Ljubljanski kinematografi, ki jo sestavljajo Ljubljanski 
kinematografi, Kolosej Kinematografi, Globus film, Kolosej Maribor in Kinematografi Kolosej Tuzla. 
 
KD Holding je v letu 2004 pridobil 30,01% dele� v d ru�bi Kolosej Kinematografi. Dru�ba Kolosej 
Kinematografi se je �e v letu 2002 uskupinjala v ok viru Skupine KD Holding, saj je dru�ba Ljubljanski 
kinematografi 69,99 % lastnik dru�be Kolosej Kinema tografi . 
 
Pove� al se je dele� lastništva izdajatelja v Kinematogra fih Maribor za 2,25 %. 
 
KD Holding je v letu 2004 odsvojil 55 % dele� v dru �bi Kinopodjetje Kranj. Kinopodjetje Kranj torej v 
letu 2004 ni ve�  podjetje v skupini, ampak pridru�eno podjetje. 
  
V letu 2004 je izdajatelj sodeloval pri dokapitalizaciji dru�be Globtour in pri tem pove � ala dele� 
lastništva za 3,45 %. 
 
V letu 2004 se v okviru Skupine KD Holding prvi�  uskupinjata dru�bi R.E. Invest in KD Mark. V obeh 
podjetjih ima izdajatelj 100 % dele� lastništva. 
 
V mesecu januarju 2004 je izdajatelj na Nizozemskem ustanovil dru�bo Coloseum Multiplex Holdings.  
 
Podatki preteklega leta so zaradi spremembe skupine povezanih podjetij  neprimerljivi s podatki leta 
2004. 
 

23.3.2. Opis na � el konsolidacije 

 
V skupinske ra� unovodske izkaze so vklju� eni ra� unovodski izkazi obvladujo� e dru�be in 
ra� unovodski izkazi odvisnih dru�b, kjer ima obvladujo � a dru�ba prevladujo �  vpliv.  
 
Prevladujo�  vpliv ima dru�ba v drugi dru�bi v primeru, da ima absolutno ve� ino glasov delni� arjev ali 
� lanov skupš� ine druge dru�be, da ima pravico imenovati absolutn o ve� ino � lanov upravnega, 
poslovodnega ali nadzornega odbora v drugi dru�bi i n je lastnik delnic, trajnih vlog in podobnega v njej, 
da ima pravico do prevladujo� ega vpliva na drugo dru�bo na prej naveden na � in, ne da bi bila tudi 
lastnik delnic in da zgolj na podlagi sporazuma z drugimi prinašalci kapitala razpolaga z ve� ino glasov 
delni� arjev oziroma � lanov skupš� ine druge dru�be. 
 
Vse medsebojne transakcije, stanja in nerealizirani dobi� ki in izgube, ki so rezultat navedenih 
transakcij, so v skupinskih ra� unovodskih izkazih izlo� eni. V skupinskih ra� unovodskih izkazih so bile 
vse pomembnejše ra� unovodske usmeritve odvisnih dru�b usklajene z usme ritvami obvladujo� e 
dru�be.  
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23.3.3. Konsolidirane bilance stanja za poslovna le ta 2002, 2003 in 2004 

 
(v tiso �  tolarjih) 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 
SREDSTVA   �

   �
Stalna sredstva   �
Neopredmetena dolgoro� na sredstva 487.975 361.816 311.852 
Opredmetena osnovna sredstva 11.610.164 8.680.074 5.606.156 
Dolgoro� ne finan� ne nalo�be 1.195.923 1.015.331 1.125.250 
 13.294.062 10.057.221 7.043.258 
Gibljiva sredstva   �
Zaloge 2.100.981 134.777 134.533 
Dolgoro� ne terjatve iz poslovanja 69.003 69.570 481.380 
Kratkoro� ne terjatve iz poslovanja 2.241.691 2.616.578 656.702 
Kratkoro� ne finan� ne nalo�be 33.333.988 25.610.722 24.241.118 
Denarna sredstva 419.764 317.189 96.629 
Aktivne � asovne razmejitve 92.209 100.589 68.304 
 38.257.636 28.849.425 25.678.666 
   �
SKUPAJ SREDSTVA 51.551.698 38.906.646 32.721.924 
   �
Zunajbilan � na sredstva 17.046.338 12.451.178 8.360.702 
   �
OBVEZNOSTI   �

   �
Kapital   �
Vpoklicani kapital 13.119.576 9.531.056 9.531.056 
Kapitalske rezerve 5.608.904 - - 
Rezerve iz dobi� ka 1.039.880 244.246 132.134 
Preneseni � isti poslovni izid  435.142 95.463 12.635 
� isti poslovni izid poslovnega leta 752.719 428.810 255.242 
Prevrednotovalni popravki kapitala 14.191.096 12.518.543 12.518.543 

 35.147.317 22.818.118 22.449.610 
Manjšinski kapital odvisnih podjetij 220.487 757.172 974.306 
 35.367.804 23.575.290 23.423.916 
   �
Rezervacije 140.124 79.249 - 
   �
Finan � ne in poslovne obveznosti   �
Dolgoro� ne finan� ne obveznosti 11.130.692 9.177.442 4.391.826 
Dolgoro� ne poslovne obveznosti 1.349 2.052 817 
Kratkoro� ne finan� ne obveznosti 2.514.369 3.758.047 4.072.056 
Kratkoro� ne poslovne obveznosti 2.092.703 2.060.022 777.049 
Pasivne � asovne razmejitve 304.657 254.544 56.260 

 16.043.770 15.252.107 9.298.008 
   �

SKUPAJ OBVEZNOSTI  51.551.698  38.906.646 32.721.924 
   �

Zunajbilan � ne obveznosti 17.046.338  12.451.178 8.360.702 
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23.3.4. Konsolidirani izkazi poslovnega izida za po slovna leta 2002, 2003 in 2004 

 
(v tiso �  tolarjih) Leto 2004 Leto 2003 Leto 2002 
� isti prihodki od prodaje 9.145.879 7.062.240 3.141.656 
Pove� anje / (zmanjšanje) vrednosti zalog proizvodov 630.437 (6.597) (6.808) 
Drugi poslovni prihodki 106.143 129.852 19.270 
   �
Stroški blaga, materiala in storitev (8.190.175) (5.714.283) (2.089.261) 
Stroški dela (1.390.001) (1.198.956) (822.453) 
Amortizacija (689.158) (492.783) (462.892) 
Prevrednotovalni poslovni odhodki (98.789) (78.260) (19.095) 
Drugi poslovni odhodki  (102.349) (44.955) (21.362) 
   �
Finan� ni prihodki iz dele�ev 3.675.372 1.943.960 1.420.122 
Finan� ni prihodki iz dolgoro� nih terjatev 3.779 89.801 105.619 
Finan� ni prihodki iz kratkoro� nih terjatev 331.391 317.422 268.782 
   �
Finan� ni odhodki za odpise dolgoro� nih  
in kratkoro� nih finan� nih nalo�b (767.305)  (265.941) (207.254) 
Finan� ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti (888.799) (861.160) (719.283) 
Odhodki od prodaje finan� nih nalo�b (232.659) (281.587) (153.811) 

   �
� isti poslovni izid iz rednega delovanja 1.533.766 598.753 453.230 
   �
Izredni prihodki 38.958 54.964 20.398 
Izredni odhodki (16.508) (15.323) (375) 
   �
Poslovni izid zunaj rednega delovanja 22.450 39.641 20.023 
   �
Davek iz dobi� ka 32.768 58.847 16.945 
   �
� isti poslovni izid obra � unskega obdobja 1.523.448 579.547 456.308 
   �
Manjšinski dele� (29.271) 38.625 68.932 

   �
Dele� mati � nega podjetja 1.552.719  540.922 387.376 

   �
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23.3.5. Konsolidirani izkazi finan � nega izida za poslovna leta 2002, 2003 in 2004 

 
(v tiso �  tolarjih) Leto 2004 Leto 2003 Leto 2002 
A. FINAN� NI TOKOVI PRI POSLOVANJU   �
a) Pritoki pri poslovanju 10.203.878 6.148.231 2.733.839 
Poslovni prihodki 9.872.585 7.177.713 3.154.118 
Izredni prihodki, ki se nanašajo na poslovanje 38.958 54.964 20.398 
Za� etne manj kon� ne poslovne terjatve 283.955 (1.183.231) (378.858) 
Za� etne manj kon� ne aktivne kratkoro� ne � asovne razmejitve 8.380 98.785 (61.819) 
b) Odtoki pri poslovanju 11.615.914 6.155.576 2.527.598 
Poslovni odhodki brez amortizacije in dolgoro� nih rezervacij 9.682.525 6.958.194 2.952.171 
Izredni odhodki, ki se nanašajo na poslovanje 16.508 15.323 375 
Davki iz dobi� ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih 
odhodkih 32.768 58.847 16.945 

Kon� ne manj za� etne zaloge 1.966.204 (786) (988) 
Za� etni manj kon� ni poslovni dolgovi (31.978) (799.123) (390.051) 
Za� etne manj kon� ne pasivne kratkoro� ne � asovne razmejitve (50.113) (76.879) (50.854) 
c) Prebitek pritokov (odtokov) pri poslovanju  (1.4 12.036) (7.345) 206.241 
   �
B. FINAN� NI TOKOVI PRI NALO�BENJU   �
a) Pritoki pri nalo�benju 3.507.759 1.941.190 1.865.977 
Finan� ni prihodki, ki se nanašajo na nalo�benje 3.507.759  1.884.335 1.394.137 
Pobotano zmanjšanje dolgoro� nih finan� nih nalo�b -  56.855 471.840 
b) Odtoki pri nalo�benju 12.436.573 5.327.631 7.160.800 
Finan� ni odhodki, ki se nanašajo na nalo�benje  232.659  281.587 - 
Pobotano pove� anje neopred.dolg. sredstev  221.251 95.793 289.616 
Pobotano pove� anje opred. osn. sredstev  3.530.897 3.140.041 5.478.392 
Pobotano pove� anje dolgoro� nih finan� nih nalo�b 55.208  313.153 - 
Pobotano pove� anje kratkoro� nih finan� nih nalo�b 8.396.558  1.497.057 1.392.792 
c) Prebitek pritokov (odtokov) pri nalo�benju  (8.9 28.814) (3.386.441) (5.294.823) 
   �
C. FINAN� NI TOKOVI PRI FINANCIRANJU   �
a) Pritoki pri financiranju 13.068.895 4.935.077 5.678.398 
Finan� ni prihodki, ki se nanašajo na financiranje  282.837 275.601 ��������
Pove� anje kapitala lastnikov mati� nega podjetja 10.869.977 1.858 (�
Pove� anje kapitala manjšinskih lastnikov podjetja - - 787.976 
Pove� anje dolgoro� nih rezervacij 70.749 - - 
Pobotano pove� anje dolgoro� nih finan� nih dolgov  1.845.332 4.657.618 2.113.847 
Pobotano pove� anje kratkoro� nih finan� nih dolgov  - - 2.643.551 
b) Odtoki pri financiranju 2.625.470 1.320.731 873.094 
Finan� ni odhodki, ki se nanašajo na financiranje (razen za 
prevrednotenje) 

726.981 699.697 873.094 

Zmanjšanje kapitala lastnikov mati� nega podjetja 93.497 174.272 - 
Zmanjšanje kapitala manjšinskih lastnikov podjetja 507.414 38.235 - 
Pobotano zmanjšanje kratkoro� nih finan� nih dolgov 1.297.578 408.527 - 
c) Prebitek pritokov (odtokov) pri financiranju  10 .443.425 3.614.346 4.805.304 

   �
� . KON� NO STANJE DENARNIH SREDSTEV    �
     IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 419.764 317.189 96.629 
a) Finan � ni izid v obdobju 102.575 220.560 (283.278) 
b) Za� etno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznik ov 317.189 96.629 379.907 
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23.3.6. Konsolidirani izkazi gibanja kapitala za po slovna leta 2002, 2003 in 2004 
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23.4. Pojasnila k ra � unovodskih izkazom 

 
Podrobnejše pojasnitve posameznih postavk revidiranih ra� unovodskih izkazov iz to� k 20.2. in 20.3. 
prospekta so navedene v objavljenih letnih poro� ilih dru�be KD Holding in Skupine KD Holding za let a 
2002, 2003 in 2004, ki so dostopna na sede�u izdaja telja ter na spletni strani izdajatelja  
http://www.kd-group.si/index.php?ndx=14&pid=14&id=884&cmd=lst&t=slo&f= 
 

23.5. Revidiranje preteklih finan � nih informacij 

 
Ra� unovodski izkazi KD Holdinga in Skupine KD Holding za poslovna leta 2002, 2003 in 2004 so 
revidirani. 
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23.6. Zadnji ra � unovodski izkazi 

 
Prikazani sta bilanca stanja izdajatelja na dan 30. 6. 2005 in izkaz poslovnega izida izdajatelja za 
obdobje od 1. 1. 2005 do 30. 6. 2005, brez upoštevanja rezultatov odvisnih dru�b. Oba izkaza sta 
nerevidirana in nekonsolidirana. 
 
 
(v tiso �  tolarjih) �
SREDSTVA �
 �
Stalna sredstva *��+��++��))*1�� �
Neopredmetena dolgoro� na sredstva ����������$�� �
Opredmetena osnovna sredstva �����������$�� �
Dolgoro� ne finan� ne nalo�be �������������$�� �
 �
Gibljiva sredstva �)�())���)��*)1+� �
Dolgoro� ne poslovne terjatve (�
Kratkoro� ne poslovne terjatve ����
����
�$�� �
Kratkoro� ne finan� ne nalo�be �����
���
���
$�� �
Dobroimetja pri bankah, � eki in gotovina �����������$�� �
Aktivne � asovne razmejitve ���������
$

 �
 �
 �
SKUPAJ SREDSTVA �+�)**���)�((�1�� �
 �
 �
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV �
 �
Kapital �+�/���/+����)1�� �
Vpoklicani kapital ��������
�����$�� �
Kapitalske rezerve �������������$�� �
Rezerve iz dobi� ka �������
����
$�� �
Preneseni � isti poslovni izid  �������������$�� �
� isti poslovni izid poslovnega leta �����

��

$�� �
Prevrednotovalni popravki kapitala ��������������$�� �
 �
 �
Rezervacije *+�+������1(� �
 �
Finan � ne in poslovne obveznosti ����*���//�+�+1(� �
Dolgoro� ne finan� ne obveznosti ������
������$�� �
Kratkoro� ne finan� ne  in poslovne obveznosti �����������$
� �
Pasivne � asovne razmejitve ����������$�� �
 �
 �
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV �+�)**���)�((�1�� �
 �
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(v tiso �  tolarjih) �
� isti prihodki od prodaje ����
�����$�� �
Drugi poslovni prihodki ���������$�� �
 �
Stroški blaga, materiala in storitev �����
��
��$�� �
Stroški dela ���������
�$�� �
Amortizacija ��������
�$
� �
Prevrednotovalni poslovni odhodki ���$�� �
Drugi poslovni odhodki  ��
�
����$�� �
 �
Finan� ni prihodki iz dele�ev 
����������$�� �
Finan� ni prihodki iz dolgoro� nih terjatev ���������$�� �
Finan� ni prihodki iz kratkoro� nih terjatev �����������$�� �
 �
Finan� ni odhodki za odpise dolgoro� nih in kratkoro� nih finan� nih nalo�b 
������
��$�� �
Finan� ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti �����������$�� �
Odhodki od prodaje finan� nih nalo�b ����������$�� �
 �
� isti poslovni izid iz rednega delovanja �����((��+(1/� �
 �
Izredni prihodki ���$�� �
Izredni odhodki �$�� �
 �
Poslovni izid zunaj rednega delovanja ���1�� �
 �
Davek iz dobi� ka �$�� �
 �
� isti poslovni izid obra � unskega obdobja �����((�+((1/� �
 �
 �

 

23.7. Politika dividend 

 
Imetniki navadnih delnic KD Holdinga imajo pravico do dela dobi� ka (dividende) skladno z vsakokrat 
sprejetim sklepom skupš� ine. 
 
Odlo� itev dru�be o izpla � evanju dividend v prihodnjih letih bo odvisna predvsem od ustvarjenega 
dobi� ka, likvidnostnega polo�aja dru�be in od morebitnih  prilo�nostih za nove nalo�be. Dru�ba KD 
Holding bo dividende predvidoma izpla� evala letno na podlagi sklepa skupš� ine.  
 
Dividende se bodo praviloma izpla� ale delni� arjem v roku 60 dni po sprejetju skupš� inskega sklepa o 
dividendah. Izpla� ilo dividend zastara v roku 5 let od dneva, ki je v skladu z vsakokratnim sklepom 
skupš� ine dru�be dolo � en kot datum pri� etka izpla� evanja dividend. 
 
Upravi� enci do dividend bodo dolo� eni v skladu s pravili Ljubljanske borze. 
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Podatki o izpla� anih dividendah KD Holdinga v zadnjih treh poslovnih letih so navedeni v to� ki 8.3. 
prospekta. 

23. 8. Pravni in arbitra�ni postopki  

 
V nadaljevanju so navedeni vsi spori in upravni postopki izdajatelja: 
 
1. Civilni spori na dan 23. 11. 2005, v katerih je to�e � a stranka KD Holding: 
 

·  TE Brestanica d.o.o. – Dru�ba KD Holding je dne 19 .7.2004 vlo�ila to�bo I Pg 95/2004 zoper 
dru�bo TE Brestanica d.o.o. na razveljavitev sklepa  skupš� ine, pcto. 5.100.000,00 SIT. 

 
·  TE Šoštanj d.o.o. – Dru�ba KD Holding je dne 5.8.2 002 vlo�ila to�bo I Pg 154/2002 zoper 

dru�bo Termoelektrarna Šoštanj d.o.o. na ni � nost oziroma na razveljavitev sklepov skupš� ine 
in dosego dejanja, pcto. 5.100.000,00 SIT. 

 
·  Premogovnik Velenje d.d. – Dru�ba KD Holding je sk upaj s posebno investicijska dru�bo KD 

ID d.d. dne 5.8.2002 vlo�ila to�bo I Pg 332/2002 zo per dru�bo Premogovnik Velenje d.d. na 
ni� nost oziroma na razveljavitev sklepa skupš� ine in dosego dejanja, pcto. 5.100.000,00 SIT. 

 
·  Savske elektrarne Ljubljana d.o.o. – Dru�ba KD Hol ding je skupaj s 6 dru�beniki dne 

12.8.2002 vlo�ila to�bo V Pg 71/2002 zoper dru�bo S avske elektrarne Ljubljana d.o.o. na 
ni� nost oziroma na razveljavitev sklepov skupš� ine, pcto. 5.100.000,00 SIT. 

 
·  Iskra elektro in elektronska industrija d.d. – dru�ba KD Holding d.d. je dne 23.9.2005 vlo�ila 

to�bo zoper dru�bo Iskra elektro in elektronska ind ustrija d.d. zaradi izpodbijanja sklepa 
skupš� ine, pcto 100.000.000,00 SIT. 

 
·  TE Brestanica d.o.o. – dru�ba KD Holding d.d. je d ne 23.9. 2005 vlo�ila to�bo zoper dru�bo TE 

Brestanica d.o.o. zaradi izpodbijanja sklepa skupš� ine, pcto 100.000.000,00 SIT. 
 
2. Civilni spori na dan 23. 11. 2005, v katerih je to�ena stranka KD Holding: 
 

·  Špiler Peter – To�e � a stranka Špiler Peter, Kostanjek 18, Krško je dne 28.4.2003 vlo�il to�bo 
P 1423/2003-I zoper dru�bo KD Holding zaradi pla � ila 3.369.217,00 SIT spp. 

 
·  Tekstil d.d. – Dru�ba Tekstil d.d. je dne 27.9.200 2 vlo�ila to�bo VIII Pg 219/2002 zoper dru�be 

KD Holding, Slovenica in R.E. Invest zaradi pla� ila odškodnine v znesku 19.891.080,00 SIT 
spp. 

 
·  Bojan Pravica – To�e � a stranka Bojan Pravica, Auf der Stelle 11/2, Sindelfingen, Nem� ija, kot 

dru�benik in v imenu in za ra � un dru�be KD Concorde d.o.o. je dne 9.11.2004 vlo�i l to�bo I Pg 
611/2004-2 zoper dru�bo KD Holding in Marjana Ru�i � a na izklju� itev dru�benikov, pcto. 
2.500.000,00 SIT. 

 
·  Bojan Pravica – To�e � a stranka Bojan Pravica, Auf der Stelle 11/2, Sindelfingen, Nem� ija, kot 

dru�benik in v imenu in za ra � un dru�be KD Concorde d.o.o. je dne 20.7.2004 vlo�i l to�bo I Pg 
457/2004 zoper dru�bo KD Holding zaradi izpolnitev obveznosti po dru�beni pogodbi in pla � ila 
odškodnine , pcto. 60.000.000,00 SIT. 
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23.9. Znatna sprememba izdajateljevega finan � nega polo�aja ali njegovega polo�aja 
na trgu 

 
Po izvedenem pove� anju osnovnega kapitala s stvarnimi vlo�ki, na podl agi katerega so bile izdane 
delnice KDHR, ki so predmet tega prospekta, je KD Holding postal obvladujo� a dru�ba tudi za vse 
dru�be, katerih delnice oziroma dele�i so bili pred met stvarnega vlo�ka. 
 
V mesecu novembru 2005 je izdajatelj uspešno zaklju� il prodajo obveznic druge izdaje v skupni 
nominalni vrednosti 40.000.000 EUR. Obvestilo o prodaji obveznic je bilo objavljeno istega dne na 
spletnih straneh Ljubljanske borze (SEOnet) in spletni strani izdajatelja 
http://www.kd-group.si/index.php?ndx=18&pid=812&id=1341&cmd=lst&t=slo&f= 

24. DODATNE INFORMACIJE O IZDAJATELJU 

24.1. Delniški kapital 

24.1.1. Osnovni kapital 

 
V sodni register je vpisan osnovni kapital izdajatelja v višini 23.536.424.000 SIT. Vpisan osnovni kapital 
je v celoti vpla� an. 

 

24.1.2. Izdane delnice 

 
Osnovni kapital izdajatelja je razdeljen na 2.675.640 navadnih imenskih delnic v nominalnem znesku 
8.000 SIT za delnico (oznaka KDHR) ter 266.413 kumulativnih participativnih prednostnih delnic, ki 
glasijo na ime, v nominalnem znesku 8.000 SIT za delnico (oznaka KDHP).  
 
Imetniki navadnih delnic imajo pravico do udele�be pri upravljanju dru�be, pravico do dela dobi � ka 
(dividende) in pravico do ustreznega dela premo�enj a po likvidaciji ali ste� aju dru�be, kot je dolo � eno z 
zakonom. 
 
Kumulativne participativne prednostne delnice dajejo imetnikom naslednje pravice: 

·  pravico do prednostnega izpla� ila dividend pred izpla� ilom imetnikom navadnih delnic v višini 
5% nominalne vrednosti delnice in sicer v kumulativnem obdobju petih let; 

·  v primeru izpla� ila dividend imetnikom navadnih delnic pravico do izpla� ila dodatnih dividend v 
višini najve�  5% nominalne vrednostni delnice, tako da znaša v tem primeru skupna dividenda, 
ki jo prinaša delnica, najve�  10% nominalne vrednosti nominalne vrednosti delnice; 

·  prednost pri izpla� ilu ustreznega dela premo�enja ob likvidaciji dru�b e pred imetniki navadnih 
delnic. 

 
Statut izdajatelja za imetnika delnic ne predvideva drugih pravic ali ugodnosti, niti ne dolo� a posebnih 
obveznosti ali omejitev. 
 
Statut izdajatelja ne vsebuje dolo� b, ki bi omejevale prenosljivost delnic po posameznih razredih.  
 
Delnice izdajatelja so izdane v nematerializirani obliki in vpisane v centralni register vrednostnih 
papirjev pri KDD pod oznakama KDHR in KDHP. 
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24.1.3. Omejitve pravic iz delnic 

 
Statut izdajatelja ne vsebuje dolo� b, ki bi razveljavljale proporcionalnost pravic iz delnic, kot je na 
primer omejitev manjšinske pravice in omejitev glasovalnih pravic. 

24.1.4. Spremembe osnovnega kapitala 

 
Spremembo osnovnega kapitala dolo� ajo dolo� be 12.-19. � lena statuta izdajatelja. 
 
Osnovni kapital se lahko pove� a z denarnimi ali stvarnimi vlo�ki. Za veljavnost s klepa o pove� anju 
osnovnega kapitala z vlo�ki je potrebna ve � ina (navadna ve� ina) pri sklepanju zastopanega osnovnega 
kapitala. Dotedanji delni� arji imajo v sorazmerju z njihovimi dele�i v osnovn em kapitalu prednostno 
pravico do vpisa novih delnic. 
 
Dru�ba lahko izda zamenljive obveznice, delniške na kupne opcije, dividendne obveznice in posebne 
pravice do udele�be v dobi � ku (u�itnice) na podlagi sklepa skupš � ine, za veljavnost katerega je 
potrebno, da zanj glasuje ve� ina oddanih glasov delni� arjev. Uprava je pooblaš� ena za izdajo 
omenjenih vrednostnih papirjev oziroma pravic za obdobje petih let. S sklepom skupš� ine, ki se 
sprejme z najmanj tri� etrtinsko ve� ino pri sklepanju zastopanega osnovnega kapitala in s soglasjem 
vsakega razreda delnic, se lahko izklju� i delno ali v celoti prednostna pravica delni� arjev do nakupa 
pravic oziroma omenjenih vrednostnih papirjev. 
 
Po dolo� bah statuta izdajatelja skupš� ina odlo� a o pogojnem pove� anju osnovnega kapitala, 
odobrenem kapitalu ali zmanjšanju osnovnega kapitala, pri � emer za veljavnost sklepa o takšnih 
spremembah kapitala statut zahteva ve� ino treh � etrtin pri sklepu zastopanega osnovnega kapitala. 
 

24.1.5. Odobreni kapital 

 
Na skupš� ini izdajatelja dne 13. 10. 2005 je bil sprejet sklep o odobrenem kapitalu, ki pooblaš� a 
upravo dru�be, da v petih letih po vpisu te spremem be v sodni register (16. 11. 2005) pove� a osnovni 
kapital za najve�  11.768.212.000 SIT, z izdajo novih delnic za denarne ali stvarne vlo�ke. 
 

24.1.6. Pogojno pove � anje osnovnega kapitala 

 
V statutu izdajatelja ni predvideno pogojno pove� anje osnovnega kapitala. 
 

24.1.7. Sprememba višine in sestave osnovnega kapit ala 

 
Višina osnovnega kapitala in število delnic v zadnjih treh poslovnih letih: 

 16.11.2005 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 
Osnovni kapital  23.536.424.000 13.119.576.000 9.531.056.000 9.531.056.000 
Število navadnih 
delnic 

2.675.640 1.373.534   924.969 924.969 

Število prednostnih 
delnic 

266.413 266.413 266.413 266.413 

Število vseh delnic 2.924.053 1.639.947 1.191.382 1.191.382 
 
Ob ustanovitvi izdajatelja je bil, v skladu s splošnim menjalnim razmerjem, navedenim v delitvenem 
na� rtu prenosne dru�be PID Kme � ka dru�ba, pooblaš � ena investicijska dru�ba d.d., Ljubljana, dne 3. 
1. 2001 v sodni register vpisan izhodiš� ni osnovni kapital Kme� ke dru�be Holdinga, d.d., Ljubljana v 
višini 9.678.400.000 SIT. Na podlagi splošnega menjalnega razmerja in algoritma izravnave števila 
delnic za vsakega posameznega delni� arja, ki so bili na dan 11. 1. 2001 imetniki delnic prenosne 
dru�be, je KDD opravila zamenjavo delnic dru�be pre nosnice, kar je bila podlaga za uskladitev 
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izhodiš� nih osnovnih kapitalov in dejanskih osnovnih kapitalov novonastalih dru�b. Tako je KDD dne 
12. 1. 2001 izdala Odlo� bo o zamenjavi delnic zaradi izvedbe delitve prenosne dru�be. V centralni 
register vrednostnih papirjev je bilo vpisanih 1.191.382 navadnih imenskih delnic prevzemne dru�be 
Kme� ka dru�ba Holding z nominalno vrednostjo 8.000, osn ovni kapital pa je znašal 9.531.056.000 SIT. 
Dne 14. 5. 2001 je bila v sodni register vpisana uskladitev izhodiš� nega osnovnega kapitala z 
dejanskim osnovnim kapitalom (Srg 2001/07267). 
 
Na 1. skupš� ini izdajatelja dne 24. 5. 2001, je bil sprejet sklep o preoblikovanju najve�  595.691 
navadnih imenskih delnic v kumulativne prednostne delnice brez glasovalne pravice. Za preoblikovanje 
navadnih imenskih delnic z glasovalno pravico v kumulativne prednostne delnice brez glasovalne 
pravice so se s pisno izjavo strinjali lastniki 266.413 navadnih imenskih delnic z glasovalno pravico. Po 
preoblikovanju je bilo v centralni register KDD dne 6. 7.2001 vpisanih: 

·  924.969 navadnih imenskih delnic z nominalno vrednostjo 8.000 SIT (oznaka KDHR), 
·  266.413 prednostnih participativnih imenskih delnic z nominalno vrednostjo 8.000 SIT (oznaka 

KDHP). 
 
Dne 20. 8. 2004 je bil na skupš� ini izdajatelja sprejet sklep o pripojitvi dru�be K D Nalo�be k dru�bi KD 
Holding. Osnovni kapital izdajatelja se je pove� al za 3.588.520.000 SIT in znaša po pove� anju 
13.119.576.000 SIT. Sprememba osnovnega kapitala je bila v sodni register vpisana dne 27. 10. 2004 
(Srg 2004/08127). Zaradi izvedbe pripojitve je bilo izdanih 448.565 delnic KDHR. Novo izdane delnice 
so bile dne 5. 11. 2004 vpisane v centralni register vrednostnih papirjev. 
 
Dne 13. 10. 2005 je bil na skupš� ini KD Holdinga sprejet sklep o pove� anju kapitala s stvarnimi vlo�ki. 
Na podlagi sklenjenih pogodb o prenosu stvarnih vlo�kov je KD Holding postal lastnik poslovnih 
dele�ev in delnic, ki so bili predmet stvarnega vlo �ka in so razvidni iz tabele v to � ki 3.3. prospekta. 
Sprememba osnovnega kapitala je bila v sodni register vpisana dne 16. 11. 2005 (Srg 2005/11913). Iz 
naslova pove� anja osnovnega kapitala s stvarnimi vlo�ki je bilo izdanih 1.302.106 delnic KDHR z 
nominalno vrednostjo 10.416.848.000 SIT. 

24.1.8. Lastne delnice 

 
KD Holding ima na dan 30. 11. 2005 v neposredni lasti 47.650 delnic KDHR in 48.573 delnic KDHP 
oziroma skupaj 96.223 vseh delnic KDHR in KDHP, kar predstavlja 5,87 % vseh izdanih delnic dru�be. 
V lasti povezane osebe Slovenica je na dan 30. 11. 2005 nadaljnjih 287 delnic KDHR, kar predstavlja 
nadaljnjih 0,01 % delnic dru�be. Skupno ima dru�ba na dan 30. 11. 2005 v posredni in neposredni lasti 
96.510 lastnih delnic, kar predstavlja 5,88 %. 
 
Dne 13. 10. 2005 je skupš� ina pooblastila upravo za nakup lastnih delnic, katerih skupni nominalni 
znesek ne sme presegati 10% osnovnega kapitala dru� be. Pooblastilo upravi velja za dobo 18 
mesecev od dneva sprejema sklepa. V skladu s pooblastilom skupš� ine lahko uprava umakne lastne 
delnice brez nadaljnjega sklepanja o zmanjšanju osnovnega kapitala, ali pa jih pridobiva in odsvaja 
zaradi obrambe pred sovra�nimi prevzemi, za pove � anje vrednosti premo�enja dru�be, za izpeljavo 
programa delniških opcij ter za izpla� evanje udele�be na dobi � ku uprave, nadzornega sveta in 
zaposlenih. 

24.2. Knjigovodske vrednosti in trgovanje z vrednos tnimi papirji izdajatelja 

24.2.1. Knjigovodska vrednost delnic  

 
Knjigovodska vrednost delnice je izra� unana kot koli� nik med celotno vrednostjo kapitala in številom 
vseh delnic na dan izra� una knjigovodske vrednosti delnic. Knjigovodska vrednost delnice na podlagi 
revidiranih ra� unovodskih izkazov izdajatelja je na dan 31. 12. 2004 znašala 21.611,03 SIT.  
 
Nerevidirana knjigovodska vrednost delnice, izra� unana na podlagi bilance stanja na dan 30. 6. 2005 
in izkaza poslovnega izida za obdobje od 1. 1. 2005 do 30. 6. 2005, brez upoštevanja rezultatov 
odvisnih dru�b, znaša 21.843,30 SIT. 
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24.2.2. Trgovanje z delnicami  

 
Z delnicami izdajatelja se trguje na Prostem trgu Ljubljanske borze, in sicer: 

·  z delnicami KDHR od dne 5. 2. 2001, 
·  z delnicami KDHP od dne 18. 7. 2001. 

 
Grafi � ni prikaz dnevnega gibanja srednjega te � aja in prometa delnic KDHR od 1. 1. do 30. 11. 
2005:  
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Grafi � ni prikaz dnevnega gibanja srednjega te � aja in prometa delnic KDHP od 1. 1. do 30. 11. 
2005:  
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24.2.3. Trgovanje z drugimi vrednostnimi papirji  

 
Poleg delnic KDHR in delnic KDHP je izdajatelj izdal še obveznice KDH1, ki so bile z dnem 2. 12. 2005 
sprejete v trgovanje na prostem trgu Ljubljanske borze. Obvestilo o sprejemu obveznic KDH1 je bilo 
objavljeno na spletnih straneh Ljubljanske borze (SEOnet) dne 2. 12. 2005, prvi dan trgovanja pa je bil  
16. 12. 2005. Prospekt in izvle� ek prospekta sta objavljena na spletni strani izdajatelja 
http://www.kd-group.si/index.php?ndx=18&pid=812&id=1342&cmd=lst&t=slo&f= 

24.3. Statut izdajatelja 

Osnovna dejavnost izdajatelja je dejavnost holdingov. 
 
Dru�bo zastopa in predstavlja uprava, ki jo vodi pr edsednik uprave. Uprava dru�be ima lahko od enega 
do najve�  tri � lane. V primeru imenovanja ve�� lanske uprave, nadzorni svet enega izmed � lanov 
imenuje za predsednika in opredeli poslovna podro� ja, ki jih zastopajo posamezni � lani uprave.  
Upravo imenuje nadzorni svet dru�be za obdobje štir ih let. 

  
� e ima uprava ve�  � lanov, dru�bo zastopajo in predstavljajo � lani uprave posami� no v okviru 
poslovnega podro� ja, ki jim je dodeljeno. Nadzorni svet lahko s sklepom dolo� i posle v pravnem 
prometu, kjer � lani uprave zastopajo dru�bo skupno. Predsednik upr ave lahko pisno dolo� i � lana 
uprave, ki ga nadomeš� a v njegovi odsotnosti. Poleg uprave lahko zastopa dru�bo tudi eden ali ve �  
prokuristov, ki jih imenuje in razrešuje nadzorni svet.  Direktor, poslovni pooblaš� enci in prokuristi so 
dol�ni upoštevati omejitve pooblastil, ki jim jih l ahko s posebnim poslovnikom ali posami� nimi sklepi 
dolo� i nadzorni svet, ter so za spoštovanje navedenih omejitev pooblastil osebno odgovorni.   
  
Uprava zastopa dru�bo neomejeno, pri � emer je dol�na spoštovati morebitne omejitve iz pet ega 
odstavka 21. � lena statuta. Statutarna ali druga omejitev nima pravnega u� inka proti tretjim osebam. 
  
Uprava je odgovorna za pripravo letnega poro� ila in za oblikovanje predloga uporabe bilan� nega 
dobi� ka. Poleg navedenega je uprava dol�na nadzornemu sv etu predlo�iti tudi poslovni na � rt za 
naslednje poslovno leto, ki ga nadzorni svet odobri ali ne. 
 
Vsak � lan uprave je pri vodenju poslov samostojen v okviru njemu dodeljenega podro� ja. Delitev na 
poslovna podro� ja ne posega v pravila o odgovornosti � lanov uprave. Vsak � lan uprave mora sproti 
obveš� ati predsednika uprave o bistvenih zadevah z njemu dodeljenega poslovnega podro� ja. � e 
predsednik uprave od njega to zahteva, ga mora obvestiti tudi o posami� nih zadevah z njemu 
dodeljenega poslovnega podro� ja. Uprava svoje delo organizira v skladu s poslovnikom o delu uprave, 
ki ga sprejme s soglasjem vseh � lanov uprave. 
 
Medsebojne pravice in obveznosti med � lanom uprave in dru�bo se podrobneje dolo � ijo s posebno 
pogodbo, ki jo v imenu dru�be sklene predsednik nad zornega sveta. � lanu uprave se za njegovo delo 
zagotovi udele�ba pri dobi � ku, ki se lahko izpla� a tudi v obliki delnic. 
  
Dru�ba ima nadzorni svet, ki ga sestavljajo trije � lani. � lane nadzornega sveta, ki zastopajo interese 
delni� arjev, voli skupš� ina. 
  
� lani nadzornega sveta so izvoljeni za štiri leta in so lahko ponovno izvoljeni. Nadomestne volitve za 
� lana, ki je odstopil oziroma mu je prenehalo � lanstvo iz drugega razloga, se izvede takoj.  
 
Nadzorni svet sprejme poslovnik o svojem delu. Nadzorni svet je sklep� en, � e sta pri sklepanju 
navzo� a vsaj dva � lana. Sklepi nadzornega sveta so sprejeti, � e zanje glasujeta najmanj dva � lana 
nadzornega sveta, � e ta statut ali poslovnik ne dolo� a druga� e. Na� in glasovanja dolo� i predsednik 
nadzornega sveta. 
  
Vsak � lan nadzornega sveta prejme za udele�bo na seji pla � ilo v obliki sejnine, višino katere s sklepom 
dolo� i skupš� ina. 
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Skupš� ina sklepa o: 
- sprejemu letnega poro� ila, � e nadzorni svet letnega poro� ila ni potrdil ali � e uprava in nadzorni 

svet prepustita odlo� itev o sprejemu letnega poro� ila skupš� ini, 
- uporabi bilan� nega dobi� ka na predlog uprave in nadzornega sveta,  
- imenovanju in odpoklicu � lanov nadzornega sveta, 
- podelitvi razrešnice � lanom uprave in nadzornega sveta, 
- spremembah statuta, 
- ukrepih za pove� anje in zmanjšanje kapitala, 
- prenehanju dru�be, 
- statusnih spremembah, 
- imenovanju revizorja,  
- soglasju za opravljanje dolo� enih vrst poslov, � e nadzorni svet zavrne soglasje, 
- pla� ilu in udele�bi na dobi � ku � lanom nadzornega sveta, 
- udele�bi na dobi � ku uprave, 
- udele�bi zaposlenih na dobi � ku, 
- vseh ostalih vprašanjih, ki so v pristojnosti skupš� ine. 
 
Skupš� ino sklicuje uprava. Skupš� ino lahko skli� e tudi nadzorni svet, predvsem tedaj, � e uprava 
skupš� ine ne skli� e pravo� asno. Skupš� ino je treba sklicati v primerih, dolo� enih z zakonom, najmanj 
pa enkrat letno po sestavi letnega poro� ila za preteklo leto, tako da se  skupš� ina opravi najkasneje do 
konca avgusta.   
 
Skupš� ino je treba sklicati, � e delni� arji, katerih skupni dele�i dosegajo dvajsetino osn ovnega kapitala, 
pisno zahtevajo sklic skupš� ine in navedejo namen in razloge zanj ter oblikujejo besedilo predlaganih 
sklepov. 
  
Skupš� ina se skli� e tako, da se vsaj mesec dni pred dnem zasedanja skupš� ine v � asopisu Dnevnik 
objavi dnevni red zasedanja s predlogi sklepov. � e je na dnevnem redu zadeva, pri kateri zaradi 
obširnega gradiva ni mogo� e objaviti celotnega predloga sklepa  (kot npr. obse�na sprememba 
statuta, sprejem letnega poro� ila ipd.), zadoš� a, da se objavi kraj, kjer je dostopno celotno gradivo. 
Dnevni red je mogo� e razširiti z novo to� ko dnevnega reda le, � e delni� arji, katerih skupni dele�i 
dosegajo dvajsetino osnovnega kapitala, pisno zahtevajo razširitev, navedejo namen in razloge ter 
oblikujejo besedilo predlaganega sklepa ter novo to� ko dnevnega reda s predlogom sklepa objavijo v 
desetih dneh po objavi sklica skupš� ine. 
  
Glasovalno pravico zagotavlja navadna delnica. Vsaka delnica z nominalnim zneskom 8.000 SIT 
zagotavlja en glas. Delni� arjev pooblaš� enec uresni� uje glasovalno pravico s pisnim pooblastilom, ki 
ga dru�ba obdr�i.  Pravico do udele�be in glasovanj a na skupš� ini imajo delni� arji, ki so pet dni pred 
zasedanjem skupš� ine vpisani v delniško knjigo v centralnem registru vrednostnih papirjev pri KDD in 
ki pisno prijavijo svojo udele�bo na skupš � ini tako, da uprava prejme prijavo najmanj tri dni pred 
zasedanjem.  
  
Delo skupš� ine vodi predsednik nadzornega sveta. Skupš� ina lahko z ve� ino glasov vseh prisotnih 
delni� arjev dru�be sprejme poslovnik o svojem delu.   

24.4. Dovoljenje za opravljanje dejavnosti 

 
Izdajatelj ne potrebuje posebnega dovoljenja za opravljanje dejavnosti.  

25. POMEMBNE POGODBE  

 
Izdajatelj nima sklenjenih pogodb, ki ne bi bile sklenjene v rednem teku njegovega poslovanja in bi 
lahko vplivale na njegovo poslovanje. 
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26. DOKUMENTI NA VPOGLED 

 
Na sede�u izdajatelja je vsak delovni dan v izdajat eljevem poslovnem � asu mogo�  vpogled v naslednje 
dokumente: 
 

1. statut in druge splošne akte izdajatelja, 
2. pretekla letna poro� ila in revidirane ra� unovodske izkaze izdajatelja, 
3. pretekla letna poro� ila in revidirane ra� unovodske izkaze dru�b, ki so bile v posameznem 

poslovnem letu sestavni del Skupine KD Holding. 

27. POSLOVANJE POSAMEZNIH DRU�B SKUPINE KD GROUP 

 
Izdajatelj je mati� na dru�ba Skupine KD Holding ter hkrati odvisna dru �ba Skupine KD Group, katere 
mati� na dru�ba KD Group je lastnik najve � jega dele�a delnic izdajatelja. Po izvedenem pove � anju 
osnovnega kapitala s stvarnimi vlo�ki, na podlagi k aterega so bile izdane delnice KDHR, ki so predmet 
tega prospekta, je KD Holding postal obvladujo� a dru�ba tudi za vse dru�be, katerih delnice ozirom a 
dele�i so bili predmet stvarnega vlo�ka. Te dru�be so bile pred tem vklju� ene v Skupino KD Group. 
 
Poslovanje posameznih dru�b Skupine KD Group je pod robneje opisano v Letnih poro� ilih Skupine KD 
Group in Skupine KD Holding, ki so dostopna na spletni strani dru�be 
http://www.kd-group.si/index.php?ndx=14&pid=14&id=884&cmd=lst&t=slo&f= 
 


